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KENNZAHLEN ECKERT & ZIEGLER

Verdnderung

zum Vorjahr 2013 2014
Umsatz und Ergebnis
Umsatzerlose Tsd. Euro +9% 117.138 127.256
EBITDA Tsd. Euro -6% 21.332 20.099
Abschreibungen Tsd. Euro -22% 9.187 7.143
EBIT Tsd. Euro +7% 12.145 12.956
EBIT-Marge % -2% 10% 10%
Steuerquote % +202% 15% 45%
Jahresiiberschuss nach Steuern und Minderheiten Tsd. Euro -25% 9.035 6.775
Ergebnis pro Aktie Euro -25% 1,71 1,28
Kapitalfluss
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. Euro -27% 14.675 10.653
Liquide Mittel zum 31.12. Tsd. Euro -26% 29.414 21.824
Bilanz
Eigenkapital Tsd. Euro +5% 90.265 94.490
Bilanzsumme Tsd. Euro +5% 178.407 187.329
Eigenkapitalquote % -0% 51% 50%
Netto-Finanzbestand
(Liquiditat abzigl. Finanzverbindlichkeiten) Tsd. Euro -54% 6.787 3.119
Mitarbeiter
Anzahl der Beschaftigten im Jahresdurchschnitt* Personen +10% 613 674
Anzahl aller Mitarbeiter zum Jahresende Personen +4% 686 711
Kennzahlen zur Aktie
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Tsd. Stlick - 5.288 5.288
Buchwert pro Aktie Euro +6% 15,79 16,76
Dividende Euro - 0,60 0,60**

* ohne Vorstdnde, Geschdiftsfiihrer, Praktikanten etc.

** Dividendenvorschlag der Gesellschaft an die Hauptversammlung am 3. Juni 2015

UMSATZENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN (in Mio

59,5

. Euro)

UMSATZVERTEILUNG NACH SEGMENTEN 2014 (in %)

Isotope Products
Strahlentherapie
Radiopharma

Sonstige

32,3
27,8 28,8 283

73 6,6
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Jahresruckblick 2014

PROMINENTER BESUCH
DIHK-Prasident Dr. Eric Schweitzer, der
Berliner Finanzsenator Dr. Ulrich Nuffbaum
und der SPD-Fraktionschef des Berliner
Abgeordnetenhauses Raed Saleh besuchen
Eckert & Ziegler am Firmenstandort in
Berlin-Buch und informieren sich tiber
die Leistungsfihigkeit des Medizintechnik-

spezialisten.

KLEININDIKATIONSSTATUS

FUR SOMSCAN®

SOMscan’ ein Peptid zum Aufspiiren neuro-
endokriner Tumore, das von der Minder-
heitsbeteiligung Octreopharm Sciences
GmbH entwickelt wird, wurde von der Euro-
paischen Arzneimittelbehorde EMA mit
dem begehrten und wirtschaftlich vorteil-
haften Kleinindikationsstatus (orphan drug)
ausgezeichnet.

UBERNAHME EINES BRASILIA-
NISCHEN ISOTOPENSPEZIALISTEN
Eckert & Ziegler tibernimmt die Isotopen-
sparte der REM Industria e Comércio Ltda.
(REM) mit Sitz in Sdo Paulo, Brasilien. Die
Isotopensparte von REM hat sich auf den
Import von Isotopentechnik nach Brasilien
spezialisiert und ist einer der fithrenden
Anbieter fiir nuklearmedizinische Kompo-

nenten in Stidamerika.

AUSZEICHNUNG
Eckert & Ziegler wird von der Munich

Strategy Group auf Platz 6 der 50 innova-
tivsten Mittelstdndler in Deutschland ge-
wiahlt. Der in Zusammenarbeit mit der
Wirtschaftswoche erstellten Auswertung
lagen rund 3.000 deutsche Unternehmen
mit einem Umsatz zwischen zehn Millionen

und etwa einer Milliarde Euro zugrunde.



ZULASSUNG FUR
GALLIUM-68-GENERATOR
Der pharmazeutische 68Ge/68Ga-Genera-
tor erhdlt vom Bundesinstitut fiir Arznei-
mitte] und Medizinprodukte (BfArM) die
deutsche Marktzulassung. Es ist weltweit
der erste und einzige Radionuklidgenerator,

der ein Radionuklid fiir die Krebsdiagnose

mit der Positronen-Emissions-Tomographie
(PET) zur Verfiigung stellt.

NACHWUCHSWISSENSCHAFTLER

AUSGEZEICHNET

Auf der Jahrestagung der European Asso-
ciation of Nuclear Medicine (EANM) in
Goteborg wird zum siebten Mal der
»Eckert & Ziegler Reisepreis® an heraus-
ragende Nachwuchswissenschaftler in der
Nuklearmedizin verliehen.

ENTWICKLUNGSPARTNER
FUR MEDIKAMENT GEGEN
BAUCHSPEICHELDRUSENKREBS
Eckert & Ziegler wird Auftragsproduzent
fiir ein aussichtsreiches Medikament gegen
Bauchspeicheldriisenkrebs, das von einem
amerikanischen Arzneimittelentwickler in

klinischen Studien der Phase III getestet wird.

ERSTMALS KREBS-
BESTRAHLUNGSANLAGE IN
ATHIOPIEN INSTALLIERT
Im Rahmen eines Hilfsprogramms der Ver-
einten Nationen liefert Eckert & Ziegler
erstmals ein Krebsbestrahlungsgerit zur
Behandlung von Cervixkarzinomen nach
Addis Abeba.
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Brief an unsere Aktionare

Brief an unsere Aktionare

%

das Clausewitzsche Diktum, dass kein Plan den Zusammenstofl mit der Wirklichkeit unbeschadet
tiberstehe, kann gut als Motto fiir das abgelaufene Geschiftsjahr dienen. Angesichts von zwei Firmen-
zukiufen im Therapiesegment prognostizierten wir Ende 2013 selbstsicher, dass der Konzern im kom-
menden Jahr 2014 nun endlich das Umsatzniveau hinter sich bringen wiirde, an dem er seit einigen
Jahren regelrecht zu kleben schien. Ein Umsatzsprung auf Werte jenseits von 140 Mio. Euro schien
plausibel und in Reichweite, neue Rekorde bei Ertragen am Horizont. Der Zukauf der neuen amerika-
nischen Firmen plus ein wenig ,,Normalitit® in den anderen Segmenten, so der Ansatz, miisste 2014
reichen, um an die erfolgreichen Vorjahre anzuschliefSen oder sie sogar zu iibertreffen.

Der Plan ging nur zum Teil auf. Bei den Umweltdiensten und der Holding gab es 2014 in der Tat
keine Sonderbelastungen. Sie entwickelten sich wie vorgesehen und legten um massive 45 Cent pro
Aktie zu. Das Radiopharmaziesegment verzeichnete zwar eine Halbierung seines Jahresgewinns auf
0,11 Euro pro Aktie, die neun Cent weniger als im Vorjahr fielen jedoch in der Summe nicht iiberma-
fig ins Gewicht. Im wichtigen Industriesegment, in dem der Léwenanteil der Ertriage erwirtschaftet
wird, konnten wir durch tiberplanméaflige Umsatzzuwichse in den neuen Geschéftsfeldern den Ertrag
um zehn Cent auf 1,82 Euro pro Aktie steigern.

Was uns rechnerisch das Genick brach, kam aus einer anderen Ecke. Im Therapiesegment wurden
im Vorjahr 0,45 Euro pro Aktie erwirtschaftet, und obwohl ein Grofiteil des Erfolges im Jahr 2013
auf glinstigen Einmaleffekten basierte, stand nicht im Programm, dass sich dieser Gewinn zu Ende
2014 in einen Verlust in gleicher Hohe verwandeln wiirde. Am Jahresergebnis fehlte plotzlich beim
Ertrag pro Aktie fast ein Euro (0,91 Euro), den wir am Jahresanfang mehr oder weniger als ,,gesetzt*
gesehen hatten. Es reichte in der Summe so lediglich fiir 1,28 Euro pro Aktie, nicht einmal entfernt
in Reichweite der magischen Ergebnis-Schallgrenze von 2 Euro pro Aktie, die wir eigentlich hatten
durchbrechen wollen.

Uberraschend hat uns vor allem die Ukrainekrise getroffen. Auf der Nachfrageseite, bei den Aus-
schreibungen, waren am Jahresanfang noch keine dramatischen Verdnderungen zu bemerken. Bei
der Umsetzung in Auftrige und Anzahlungen zeigte sich jedoch, dass viele Nachfolgestaaten der
Sowjetunion viel enger als erwartet auf Moskau und den Rubel ausgerichtet waren. In der gesam-
ten Region fiel Handlern plétzlich die Auftragsvorfinanzierung schwer, wurden Budgetansitze durch
den Wihrungsverfall iberholt, Auftrige storniert. Es stockte merklich. Da die Eckert & Ziegler AG
historisch gesehen bis zu einem Drittel seiner Tumorbestrahlungsanlagen in die GUS-Staaten lieferte,
schlug der Riickgang der Verkdufe in dieser Region sofort auf den Gesamtumsatz des Segments durch.
Ein schleppender Verkauf von Tumorbestrahlern im Nahen Osten, wo der Syrienkonflikt sich be-
merkbar machte, tat ein Ubriges. Hinzu kam, dass unsere Erwartungen hinsichtlich der neu gekauf-
ten amerikanischen Geschifte bei weitem nicht erfiillt wurden. Am Jahresende fehlten dem Segment
so fast 20 % Planumsatz.
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)) ... die Segmentleitung hat einen wichtigen Meilenstein
fUr den Eintritt in den amerikanischen Markt erreicht und
die Zulassung der amerikanischen Gesundheitsbehorde ...

Der unerwartete Umsatzriickgang deckte schonungslos Schwichen auf, die im Therapiesegment
in den letzten Jahren durch das Umsatzwachstum bei den Bestrahlungsgeriten und die positiven
Sondereffekte zum Teil aus dem Blick geraten waren. Ermutigt durch stetige Zuwachsraten bei den
Bestrahlungsgerateverkdufen hatte das Segment in den vergangenen Quartalen erheblich in neue
Vertriebsstrukturen investiert und den Gemeinkostenblock dadurch auf iiber fast zwei Drittel der ge-
samten Kostenbasis aufgeblasen. Der Apparat wuchs iiberproportional an. Verschirfte Regularien bei
der Zulassung von Medizinprodukten sowie Effizienzdefizite bei betrieblichen Abldufen verstirkten
den Effekt. Als die erwarteten lukrativen Umsétze mit Bestrahlungsgeriten hinter dem Plan zuriick
blieben, und nicht durch positive Einmaleffekte kompensiert wurden, kippte das Ergebnis sofort in
einen Verlust.

Eine Kennzahl, an der das Problem gut sichtbar wird, ist die durchschnittliche Umsatzproduktivitat
pro Kopf der Belegschaft. Sie sank im Jahr 2014 von niedrigen 180.000 Euro im Vorjahr nochmals um
30.000 Euro auf 150.000 Euro pro Beschiftigten. Fiir einen international ausgerichteten produzieren-
den Medizintechniker ist sie viel zu niedrig.

Um in den kommenden Quartalen ein wettbewerbsfahiges Niveau zu erreichen, wird die Geschifts-
leitung den Segmentumsatz steigern miissen. Trotz der anhaltenden politischen Krisen sind die
Aussichten dafiir gut. Im April hat die Segmentleitung einen wichtigen Meilenstein fiir den Eintritt
in den amerikanischen Markt erreicht und die Zulassung der amerikanischen Gesundheitsbehorde
fiir das neue SagiNova®-Tumorbestrahlungsgerit erhalten. Spit, aber nicht zu spét kann sie nun den
grofSen, unerschlossenen amerikanischen Markt ins Visier nehmen. Von dem neuen Gerit werden
auch Impulse fiir andere Regionen, etwa Lateinamerika, ausgehen.
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Brief an unsere Aktionare

... fUr das neue SagiNova®-Tumorbestrahlungsgerat erhalten.
Von dem neuen Gerat werden Impulse flr andere Regionen,
etwa Lateiﬂamerika, aUSgehen. « Dr. Andreas Eckert (Vorstandsvorsitzender)

Unumginglich wird es weiterhin sein, eine Flexibilisierung der Kostenbasis zu erreichen. Nur so lasst
sich vermeiden, dass Umsatzriickginge weiterhin iiberproportional auf die Ertragslage durchschla-
gen. In der Vergangenheit hatte dieser Aspekt weniger Bedeutung. Im traditionellen Implantate-
geschift schwankt der Absatz pro Quartal nicht so stark wie bei Krebsbestrahlungsgeraten, was mit
der Stabilitit der Absatzmairkte - hier innereuropdisch, dort Schwellenldnder - zusammenhéngt. Mit
der angestrebten stirkeren Globalisierung des Segments wird die Abhédngigkeit von politischen Ent-
wicklungen steigen. Eine stirke Flexibilisierung der Kostenbasis wird also schon durch den Wechsel
des Geschiftsmodells erzwungen.

Es liegen Herausforderungen vor uns. Wir sind zuversichtlich diese zu erreichen und freuen

uns, wenn Sie uns auf diesem Weg begleiten. Lassen Sie uns weiter gemeinsam die Zukunft von
Eckert & Ziegler gestalten.

- L)

DR. ANDREAS ECKERT
Vorstandsvorsitzender
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Konzernleitung
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Konzernleitung

Die Konzernleitung besteht aus den Leitern der wichtigsten Segmente. Sie ist zum Teil mit dem
Vorstand personenidentisch, umfasst aber auch Fithrungskrifte groflerer Tochtergesellschaften. Zu
den Aufgaben und Verantwortlichkeiten der Konzernleitung gehdren die gegenseitige fortlaufende
Unterrichtung iiber Geschiftsentwicklungen und Geschiftsvorfille, die Erdrterung strategischer
Fragen sowie die Vorbereitung von Vorstandsentscheidungen.

1| Dr. Andreas Eckert
Vorstandsvorsitzender
Studium der Wirtschafts- und Sozialwissenschaften in Heidelberg, New York und Berlin. Mehrjihrige Tditigkeit
als Information Officer fiir das Generalsekretariat der Vereinten Nationen. Nach der Wiedervereinigung selbst-
stindiger Unternehmensberater in Berlin. Griinder der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG sowie

mehrerer Technologieunternehmen, vorwiegend im Bereich der Lebenswissenschaften.

2| Dr. Edgar Loffler

Mitglied des Vorstands Segment Strahlentherapie

Nach der Promotion in Physik war Dr. Loffler mehrere Jahre im Bereich der medizinischen Physik klinisch titig.
Danach leitete er das Produktmanagement und Business Development von Nucletron und war zuletzt Geschiifts-

fithrer der Theranostic GmbH, ein deutsches Tochterunternehmen von Nucletron. Seit Mai 2001 Vorstandsmitglied.

3| Dr. André Hel3

Mitglied des Vorstands Segment Radiopharma

Nach seiner Promotion in Chemie und einem Zusatzstudium als Wirtschaftsingenieur war Dr. Hef§ mehrere Jahre
wissenschaftlicher Mitarbeiter an der Humboldt-Universitit zu Berlin. 1996 kam er zur Eckert & Ziegler Gruppe,
zundchst als Radiochemiker, spdter als Entwicklungsleiter und Geschdftsfiihrer verschiedener Tochtergesellschaften.
Seit Mirz 2008 Vorstandsmitglied.

4| Dr. Gunnar Mann

Mitglied der Konzernleitung Segment Sonstiges

Studium und Promotion in Physik, Erginzungsstudium MBA. Nach Titigkeiten an der TU Dresden und bei der
TUYV Energie- und Systemtechnik GmbH kam Dr. Mann 1998 zur Eckert & Ziegler Gruppe, zundichst als Physi-
ker, spiter als Entwicklungsleiter. Seit 2000 ist Dr. Mann in verschiedenen Tochterunternehmen und Beteiligungen
der Eckert & Ziegler AG als Geschdftsfiihrer titig. Seit Januar 2012 Leiter des Segments Umweltdienste. Seit dem
Geschiiftsjahr 2014 werden die Umweltdienste nicht mehr als eigenes Segment sondern als Kostenzentrum in der
Holding gefiihrt und als Segment Sonstiges ausgewiesen.

5| Frank Yeager

Mitglied der Konzernleitung Segment Isotope Products

Nach dem Studium der Betriebswirtschaftslehre (MBA) und Maschinenbau war Herr Yeager in fiithrenden Positionen
internationaler Industrieunternehmen tditig. Ende 2001 kam er als Geschiftsfithrer zum amerikanischen Tochter-

unternehmen Eckert & Ziegler Isotope Products, Inc. und verantwortet seitdem das Segment Isotope Products.
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Bericht des Aufsichtsrates

Prof. Dr. Wolfgang Maennig, Aufsichtsratsvorsitzender

Sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2014 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschiaftsordnung oblie-
genden Aufgaben ordnungsgemifl wahrgenommen, den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
fortlaufend iiberwacht und beratend begleitet. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung
tiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmiflig, zeitnah und umfassend iiber die Unternehmens-
planung, den Gang der Geschifte, die strategische Weiterentwicklung sowie die aktuelle Lage des Kon-
zerns unterrichtet.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wurde auch auflerhalb von Aufsichtsratssitzungen regelmiflig vom
Vorstandsvorsitzenden iiber aktuelle Entwicklungen und wesentliche Geschiéftsvorfdlle informiert.
Zudem fand ein regelmafliger Austausch zwischen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorstands-
vorsitzenden zu Fragen der Strategie, der Planung, der allgemeinen Geschiftsentwicklung, der Risiko-
lage und des Risikomanagements sowie der Regelkonformitit des Unternehmens statt.

Insgesamt fanden im Berichtszeitraum fiinf Sitzungen des Aufsichtsrates statt. Sofern erforderlich, hat
der Aufsichtsrat Zustimmungen auch im schriftlichen Verfahren erteilt. Beschliisse von grundlegender
Bedeutung erfolgten entweder auf der Basis aussagekraftiger Unterlagen oder einer direkten Erorterung
mit dem Vorstand. Ausschiisse des Aufsichtsrates bestanden im Berichtszeitraum nicht. Mit Ausnahme
von einem Mitglied, das nur bei zwei Sitzungen personlich anwesend sein konnte, nahmen alle Mitglie-
der des Aufsichtsrates an allen Aufsichtsratssitzungen teil. Die Gesamtteilnahmequote der Aufsichts-
ratsmitglieder betrug 91 %.
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Bericht des Aufsichtsrates

SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Im Vordergrund der Beratungen des Aufsichtsrates in den einzelnen Sitzungen standen die folgenden
Schwerpunktthemen:

In der Sitzung am 28. Januar 2014 informierte der Vorstand im Wesentlichen {iber die vorldufigen
Kennzahlen fiir das Geschiftsjahr 2013 sowie die strategische Ausrichtung des Konzerns und eine
mogliche Akquisition der Isotopensparte der brasilianischen REM Industria e Comércio Ltda. Im
schriftlichen Beschlussverfahren stimmte der Aufsichtsrat am 25. Marz 2014 dieser Akquisition durch
die Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH zu.Wesentlicher Gegenstand der Sitzung am
25. Mirz 2014 bildete die Priifung der Jahresabschliisse und der Lageberichte fiir den Konzern und die
Gesellschaft. Des Weiteren wurde im Rahmen dieser Sitzung der Risikobericht der Gesellschaft, in
dem die wichtigsten Risikopositionen sowie das Risikomanagement im Konzern beschrieben sind,
vorgelegt und besprochen.

Auf der Sitzung vom 22. Mai 2014 standen vor allem die Geschaftszahlen fiir das 1. Quartal 2014 und
die Vorbereitung fiir die Jahreshauptversammlung im Fokus. Zudem wurde Herr Prof. Dr. Nikolaus
Fuchs im Anschluss an die Jahreshauptversammlung zum stellvertretenden Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates wiedergewahlt.

Auf der Aufsichtsratssitzung vom 4. August 2014 wurden neben den Geschiftszahlen fiir das 2. Quartal
2014 u.a. das Engagement bei OctreoPharm Sciences GmbH besprochen.

Schwerpunkt der Sitzung am 17. Oktober 2014 war die Vorstellung und Verabschiedung des Budgets fiir
das Geschiftsjahr 2015 sowie die Vorstellung der Geschaftszahlen fiir das 3. Quartal 2014. Ein weiteres
Thema war die gesellschaftliche Umgliederung der Eckert & Ziegler Nuclitec GmbH.

LEITLINIEN DER UNTERNEHMENSFUHRUNG

Der Aufsichtsrat beschéftigte sich auch im Berichtsjahr mit der Weiterentwicklung der Standards guter
und verantwortungsvoller Unternehmensfithrung (Corporate Governance) und berticksichtigte dabei
den Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner Fassung vom 24. Juni 2014. Am 3. Dezember 2014
wurde vom Vorstand und Aufsichtsrat eine neue Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben. Weitere Details finden Sie im Corporate-Governance-Bericht des Kon-
zerns, der im Zusammenhang mit der Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Webseite veréffent-
licht ist. Um die Effizienz der Arbeit des Aufsichtsrats zu steigern, beauftragte der Aufsichtsrat den Vor-
stand in mehreren Fillen mit der Uberarbeitung von Vorlagen.

Im Berichtsjahr bestanden keine Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrates.
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PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES 2014

Der Jahresabschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, der Konzernabschluss der
Eckert & Ziegler Gruppe sowie die Lageberichte sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von dem
durch die Hauptversammlung fiir das Geschéftsjahr 2014 bestellten Abschlusspriifer BDO AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Berlin, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat festgestellt, dass alle
gesetzlichen Vorschriften eingehalten worden sind und den uneingeschriankten Bestitigungsvermerk
erteilt. Weiterhin hat der Abschlusspriifer festgestellt, dass der Vorstand die ihm gemaf3 § 91 Abs. 2 AktG
obliegenden Mafinahmen zur Einrichtung eines Risikotiberwachungssystems in geeigneter Form getrof-
fen hat, und dass dieses geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden,
frithzeitig zu erkennen. In Bezug auf den vom Vorstand vorgelegten Bericht tiber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen nach § 312 AktG (Abhéngigkeitsbericht) hat der Abschluss-
priifer bestitigt, dass die tatsachlichen Angaben des Berichtes richtig sind und dass bei den im Bericht
aufgefithrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.

Die zu priifenden Jahresabschlussunterlagen einschliefllich des Abhangigkeitsberichts und die Prii-
fungsberichte des Abschlusspriifers lagen dem Aufsichtsrat vor. Ein Vertreter des Abschlusspriifers hat
an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 17. Mdrz 2015 teilgenommen und tiber die wesentlichen
Ergebnisse der Priifung Bericht erstattet. Der Aufsichtsrat hat dieses Ergebnis des Abschlusspriifers
zustimmend zur Kenntnis genommen.

Im Ergebnis seiner Priifung hat der Aufsichtsrat keinen Anlass, Einwendungen gegen die gepriiften Jah-
resabschlussunterlagen und den Abhingigkeitsbericht einschliefSlich der Schlusserklarung des Vorstan-
des zu erheben. Der Aufsichtsrat billigt somit den ihm vorgelegten Jahresabschluss der Eckert & Ziegler
Strahlen- und Medizintechnik AG und den Konzernabschluss der Eckert & Ziegler Gruppe. Der Jahres-
abschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ist damit festgestellt. Dem Vorschlag
des Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns stimmt der Aufsichtsrat zu.

VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Die Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 wéhlte Herrn Prof. Dr. Nikolaus Fuchs und Herrn Prof. Dr.
Detlev Ganten fiir eine weitere Amtszeit zu Mitgliedern des Aufsichtsrates. In der Sitzung des Aufsichts-
rates vom 22. Mai 2014 wurde Herr Prof. Dr. Fuchs sodann zum stellvertretenden Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates gewahlt.

Herr Prof. Dr. Helmut Grothe wurde mit Wirkung zum 1. August 2014 zum neuen Mitglied des Auf-
sichtsrates bestellt und folgte damit auf Herrn Dr. Fritz Oesterle, der zum 31. Juli 2014 auf eigenen
Wunsch aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden war. Die Bestellung erfolgte im Wege des den Griindern der
Gesellschaft gemafd Satzung zustehenden Rechts zur Entsendung von Mitgliedern in den Aufsichtsrat.
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Bericht des Aufsichtsrates

DANKSAGUNG

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitgliedern des Vorstandes und der Geschéftsfithrungen sowie den Mitar-
beitern der zur Eckert & Ziegler Gruppe gehorenden Unternehmen fiir ihr tatkréftiges Engagement und
ihre Leistungen im Geschiftsjahr 2014. Besonderer Dank gilt auch Herrn Dr. Oesterle fiir seine enga-
gierte Mitarbeit im Aufsichtsrat.

Berlin, im Mirz 2015
Fiir den Aufsichtsrat

(\ |
PROF. DR. Wm\
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Amerika

45

Mio. Euro*

NORD-/SUD-AMERIKA

San Francisco, Kalifornien, USA
Los Angeles, Kalifornien, USA
Atlanta, Georgia, USA

Mount Vernon, New York, USA
Oxford, Connecticut, USA
Hopkinton, Massachusetts, USA
Fortaleza, Brasilien
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Sao Paulo, Brasilien

Produktionsstandort
Vertriebsstandort

UMSATZE NACH REGIONEN
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WELTWEIT FUR

DIE GESUNDHEIT

Die Produkte von Eckert & Ziegler helfen Patienten weltweit bei
der Diagnose und Therapie von Krebs und anderen Erkrankungen.
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HILFE GEGEN EINE

TRAGISCHE KRIEGSFOLGE:

LEBERKREBS

8° bis 23° nordl. Breite
102° bis 109° stl. Linge

In Vietnam erkranken die Menschen fiinfmal so hiufig an Leberkrebs wie in Deutschland.
Eine Folge des Chemiewaffeneinsatz im Vietnam-Krieg. Mit der selektiven internen Radiotherapie (SIRT)

kann der Krebsherd von innen bekdmpft werden.

“

Die selektive interne Radiotherapie (SIRT) ist eine
palliative Behandlungsoption, bei der dem Patien-
ten winzige, mit Yttrium-9o markierte Kunstharz-
kiigelchen in die Leberarterie injiziert werden.
Von dort aus gelangen sie direkt zum erkrankten
Gewebe, wo die Strahlung auf den Tumor triftt.
Das umliegende gesunde Gewebe der Leber wird
durch die geringe Strahlungsreichweite geschont.
Eckert & Ziegler stellt Yttrium-9o an seinem
Standort in Braunschweig her und verschickt es
weltweit an Produktionszentren, in denen es mit
dem biologischen Wirkstoft gekoppelt und an die
radiologischen und nuklearmedizinischen Klini-
ken geliefert wird.

Yttrium-90 wird weltweit
in der Krebsmedizin eingesetzt.
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SEGMENT
RADIOPHARMA

Deutscher Marktfiihrer fiir das Kontrastmittel FDG zur Krebsfriitherkennung.
Internationaler Hersteller von radioaktiven Diagnostika fiir die
Positronen-Emissions-Tomographie (PET) und Synthesemodulen (Modular-Lab)
zur Herstellung von Radiopharmazeutika.

LEBER
s i 25 B 1081
IN DEUTSCHLAND IN VIETNAM WELTWEIT
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FRAUENLEIDEN:
NACHHALTIGE
THERAPIE

22° bis 35° siidl. Breite
17° bis 33° ostl. Lange

In Siidafrika zihlen Brust- und Gebdrmutterhalskrebs zu den hiufigsten Krebserkrankungen bei
Frauen. Hilfe verspricht die so genannte Brachytherapie. Dabei wird eine miniaturisierte
Strahlenquelle direkt an die Krebszellen gefiihrt und gesundes Gewebe weitgehend verschont.

Bei der tempordren Brachytherapie wird der
Tumor zunachst mit Schlauchen, Hohlréhren oder
Hohlnadeln gespickt. Dann wird fiir einen kurzen
Zeitraum eine winzige Strahlenquelle ferngesteu-
ert eingefithrt und am Ende der Therapie wieder
entfernt. Das hierfiir verwendete Tumorbestrah-
lungsgerit bietet eine Vielzahl von Anwendungs-
moglichkeiten, so dass auch die Behandlung von
anderen Krebsarten wie z.B. Prostata, Lunge,
Darm, Speiserohre und Blase ermoglicht wird.
Eckert & Ziegler nutzt bei seinem Tumorbestrah-
lungsgerat MultiSource® eine konkurrenzlose
Kobalttechnologie. Die eingesetzte Cobalt-60
Quelle hat eine lange Halbwertszeit und muss
deswegen nur alle rund fiinf Jahre ausgetauscht

werden. Kunden in aller Welt profitieren zuneh-
mend von diesem logistischen und finanziellen
Vorteil.
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KREBSARTEN

9.815 7.735 2.548 2.181 1.587 9.957 4.694 2.516 2.284
Brust Gebar- Lunge Darm Speise-  Prostata Lunge Darm Speise- Blase
mutterhals réhre réhre
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HERZERKRANKUNGEN

RECHTZEITIG
ERKENNEN

5° nordl. bis 34° stidl. Breite
35° bis 74° westl. Linge

In Brasilien zdhlen Herzkreislauferkrankungen zu den hdufigsten Todesursachen. Eine
friihzeitige Diagnose ist daher oft lebensrettend. Mit nuklearmedizinischen Untersuchungs-
verfahren konnen krankhafte Verdnderungen an Organen sichtbar gemacht werden.

o il o
b %,

Die Herz-Szintigraphie ist eine nuklearmedizini-
sche Untersuchung, bei der dem Patienten ein
Kontrastmittel injiziert wird. Es gelangt mit dem
Blutstrom in den Herzmuskel und reichert sich
dort fiir kurze Zeit an. Eine sogenannte Gamma-
kamera macht die Strahlung auf einem Bild sicht-
bar. Daraus kann der Arzt krankhafte Verdnde-
rungen ablesen. Um sicherzustellen, dass die
Gammakamera Aufnahmen in hochster Prazision
liefert, muss am Gerat tdglich eine Qualitéts-
prifung durchgefiithrt werden. Mit Perflexion™
gibt Eckert & Ziegler den Anwendern dazu ein
einfach zu bedienendes Werkzeug an die Hand.
Die flexible Cobalt-57 Flichenquelle ldsst sich auf-
rollen, ist besonders leicht und lésst sich miihelos
in einen handlichen Verpackungszylinder stecken.
Im Geschiftsjahr 2014 hat Eckert & Ziegler

den fithrenden Anbieter fiir nuklearmedizini-
sche Komponenten in Siidamerika tibernommen.
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SEGMENT
ISOTOPE PRODUCTS

Weltweit einer der fithrenden Hersteller von Strahlenquellen fiir bildgebende Verfahren,
Messungen und Analysen, Qualitatssicherung und Umweltiiberwachungen.

Das Portfolio reicht von Kalibrierquellen fiir PET-Kameras in Krankenhdusern bis hin
zu Strahlenquellen fiir radiometrische Fillstandsmessungen.
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Die Aktie

BASISINFORMATIONEN ZUR
ECKERT & ZIEGLER-AKTIE

International Securities
Identification Number

(ISIN) DE0005659700

Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN) 565 970

Zulassungssegment
Prime Standard, Frankfurt

Boérsenkiirzel und -symbole
EUZ (Deutsche Borse)

EUZ (Bloomberg)

EUZG (Reuters)

Streubesitz
59,6 %

Zugehorigkeit zu Indizes

der Deutschen Borse

CDAX

DAX International Mid 100
DAXplus Family Index

DAXsector All Pharma & Healthcare
DAXsector Pharma & Healthcare
DAXsubsector All Medical Technology
DAXsubsector Medical Technology
Prime All Share

Technology All Share

IR-KONTAKT

Karolin Riehle
Robert-Rossle-Strafle 10
13125 Berlin

Tel. +49 30 941084-138
Fax +49 30 941084-112
karolin.riehle@ezag.de

www.ezag.de

ECKDATEN ZUR ECKERT & ZIEGLER-AKTIE

31.12.2013 31.12.2014 in %
Schlusskurs im Geschéftsjahr * in Euro 28,65 18,98 -34
Hochstkurs im Geschéftsjahr * in Euro 30,00 30,50 2
Tiefstkurs im Geschaftsjahr * in Euro 23,52 18,75 -20
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 17 15 -12
Ergebnis pro Aktie (EPS) in Euro 1,71 1,28 -25
Cashflow je Aktie in Euro 2,78 3,13 13
Buchwert je Aktie in Euro 15,79 16,76 6
Durchschnittlich im Umlauf
befindliche Aktien in Stuck 5.288.165 5.288.165 0
Anzahl der Aktien zum Stichtag in Stuck 5.288.165 5.288.165 0
Marktkapitalisierung in Mio. Euro 152 100 -34
Durchschnittliches
Handelsvolumen pro Tag in Stuick 7.431 5.902 -21

* Xetra

Entwicklung der Aktie

Die weltweiten Aktienmarkte entwickel-
ten sich im Jahr 2014 weiterhin volatil
und schlossen das Berichtsjahr in eini-
gen Regionen mit kréftigen Zuwéchsen
ab. Insgesamt profitierten sie von der
anhaltenden Bereitstellung von Liquidi-
tit durch die Notenbanken und vom
anhaltend niedrigen Zinsniveau. Die
Eckert & Ziegler Aktie entwickelte sich
in diesem Marktumfeld bis Mitte Januar
ebenfalls positiv und erreichte am 17.
Januar 2014 mit 30,50 Euro ihren
Hochstwert. Nach der Veréffentlichung
der vorldufigen Jahreszahlen fiir das
Geschiftsjahr 2013 und eines zu erwar-
tenden Gewinnriickgangs kam es je-
doch zu einer Kursanpassung. Auf die
Veroffentlichung der positiven Q1-Zah-
len reagierte die Aktie zunéchst erfreu-
lich, entwickelte sich im weiteren Jah-
resverlauf aber seitwérts. Den Zuschlag
fiir die Auftragsproduktion eines Medi-
kamentes gegen Bauchspeicheldriisen-
krebs honorierte der Kapitalmarkt im
dritten Quartal mit leichten Kursge-
winnen. Nach Bekanntgabe der mode-
raten Q3-Zahlen und Jahresausblick
setzte die Aktie ihre Abwirtsbewegung
fort und erreichte am 22. Dezember
2014 mit 18,75 Euro ihren Tiefstwert.
Zum Ende des Geschiftsjahres schloss

die Aktie mit einem Kurs von 18,98 Euro
mit einem Riickgang von 34 %. Das
Handelsvolumen betrug zum Ende
des abgelaufenen Geschiftsjahres im
Durchschnitt pro Tag 5.902 Stiick (Vor-
jahr: 7.431 Stiick).

Ergebnis je Aktie von 1,28 Euro

Im Berichtsjahr erzielte die Eckert &
Ziegler Gruppe ein Konzernergebnis
pro Aktie von 1,28 Euro. Das Ergebnis
pro Aktie wird berechnet, indem der
Konzernjahresiiberschuss durch die
durchschnittliche Anzahl der wahrend
des Geschiftsjahres im Umlauf befind-
lichen Aktien dividiert wird.

Dividende von 0,60 Euro

Das Unternehmen mdochte seine stetige
Dividendenpolitik aus den vergangenen
Jahren fortsetzen und rund ein Drittel
des Konzernergebnisses als Dividende
ausschiitten. Vorstand und Aufsichtsrat
werden der Hauptversammlung deswe-
gen am 3. Juni 2015 die Ausschiittung
einer Dividende von 0,60 Euro je Aktie
tiir das Geschiftsjahr 2014 vorschlagen.
Gemessen am Jahresschlusskurs von
18,98 Euro errechnet sich hieraus eine
Dividendenrendite von 3,16 %. Im Ver-
gleich dazu liegt die durchschnittliche
Dividendenrendite der sieben TecDAX-
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KURSVERLAUF DER ECKERT & ZIEGLER-AKTIE IN 2014 (INDIZIERT AUF 100)

® Eckert & Ziegler ® TecDAX Prime All Share ® DAXsector Pharma & Healthcare @ DAXsubsector All Medical Tech
L & U B O L S P:
130 0 L
120 0y L
L1y L e g s
100% LN IR AN e e
e T o o T =
L
Q0 s N e M N
50 G ===+
Jan Feb Marz April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.
Werte, die der Gesundheitsbranche Wesentliche Bestandteile der Kommu- ,
.. . . . . . AKTIONARSSTRUKTUR
zugehoren bei nur 1,5 %. nikation mit dem Kapitalmarkt sind ZUM 31.12.2014
Borsenpflicht- und Pressemeldungen,
Analystenempfehlungen Quartalsberichte, Einzelgesprache und e e
Hauck & Aufhduser, DZ-Bank und Telefonkonferenzen. Auf der Analys- Friihphasenfinanzierung GmbH
WGZ-Bank berichten regelmaflig {iber tenkonferenz im Mairz, der DVFA-
Eckert & Ziegler. Im Berichtsjahr Friihjahrskonferenz im Mai, der Haupt-
wurden von diesen Instituten insge- versammlung im Mai, dem Eigen- ® 2,5 %
samt 18 Studien und Kurzanalysen zu kapitalforum im November und meh- Taalerithedas Plc.
Eckert & Ziegler veroffentlicht. reren Investorenrunden in Frankfurt
und Amsterdam présentierte der Vor- W 019%
Rating stand zudem neue Entwicklungen per- ° Eckert & Ziegler AG
Die Deutsche Bundesbank hat der sonlich. Er stand dariber hinaus 3,3%

Eckert & Ziegler AG das Pradikat
»hotenbankfahig® (Rangstufe 4-) attes-
tiert. Damit stellt das Unternehmen
seine gute Bonitdt unter Beweis. Der
von der Bundesbank ermittelte Boni-
tatsgrad wird durch eine Rangstufe
dargestellt, die sich auf einer Skala von
1 bis 7 bewegt.

Aktiondrsbetreuung

(Investor Relations)

Ziel unserer Investor Relations Arbeit
ist es, Privataktionire, institutionelle
Investoren, Finanzanalysten und die
Presse umfassend, offen und zeitnah
iiber das Unternehmen zu informieren.

zusammen mit Mitarbeitern der Abtei-
lungen Unternehmenskommunikation
und Finanzen das ganze Jahr iiber fiir
Anfragen oder Besuche interessierter
Kreise zur Verfiigung. Studien von
Aktienanalysten sowie weitere Infor-
mationen zum Unternehmen veroftent-
lichen wir auf unserer Internetseite
www.ezag.de > Investor Relations.

Um Borsenpflicht- und Pressemeldun-
gen regelmaflig per E-Mail zu erhalten,
konnen sich Interessenten auf den IR-
Verteiler setzen lassen. Ein kurzer
Anruf oder eine E-Mail dazu geniigt.

Allianz Global Investors Europe GmbH

DIVIDENDENZAHLUNG
DER ECKERT & ZIEGLER AG
in Euro

0,60 0,60 0,60 0,60 0,60*

0,45

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

*Vorschlag an die Hauptversammlung am 3.6.2015
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Umwelt und Sicherheit

ARBEITSSICHERHEIT

Unsere Mitarbeiter vor arbeitsbeding-
ten Gefahren zu schiitzen, hat oberste
Prioritdt bei Eckert & Ziegler. Wir
wollen die im Vergleich mit anderen
Industrieunternehmen sehr niedrigen
Unfallzahlen noch weiter vermindern.

Daran arbeiten wir gemeinsam mit den
zustandigen Behorden und den Berufs-
genossenschaften. Die Zahl der Arbeits-
unfille lag im Berichtsjahr konzernweit
mit 7 Arbeitsunfillen pro 1.000 Voll-
beschiftigten (Vorjahr: 5) deutlich un-
ter vergleichbaren Werten, die etwa die
Berufsgenossenschaft Energie Textil
Feinmechanik laut Jahresbericht 2013

fir Deutschland und das Jahr 2013 bei
etwa 19 Arbeitsunfillen pro 1.000 Voll-
arbeiter sieht. Der Vergleichswert der
Berufsgenossenschaft Rohstoffe und
chemische Industrie liegt laut ihrem
Jahresbericht 2013 bei rund 18. Beim
Strahlenschutz kam es im Berichtsjahr
konzernweit zu keinem (Vorjahr: o)
radiologischen Vorfall, wobei anzu-
merken ist, dass es sich bei den radio-
logischen Vorfdllen in den vergangenen
Jahren lediglich um Abweichungen
vom normalen Betriebsablauf han-
delte. Keines der Vorkommnisse war
sicherheitsrelevant. Entsprechend der
Strahlenschutzverordnung oder spe-

zieller Auflagen der jeweiligen Geneh-
migungsbescheide wurden die zustéin-
digen Aufsichtsbehorden dariiber in-
formiert. Obwohl weder Personen noch
die Umwelt Schaden genommen haben,
wurde jeweils die Ursache genauestens
gepriift und in Abstimmung mit der
Aufsichtsbehérde Mafinahmen ergrif-
fen, um zu vermeiden, dass sich dhn-
liche Vorfille in der Zukunft wieder-
holen. Bei den getroffenen Vorkehrun-
gen handelt es sich im Wesentlichen
um organisatorische und administra-
tive Anderungen bei den jeweiligen
Arbeitsablaufen.

ARBEITSUNFALLE UND RADIOLOGISCHE VORFALLE

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Arbeitsunfille (in absoluten Werten)
meldepflichtige Arbeitsunfalle 6 4 3
meldepflichtige Wegeunfalle 5 6 4
Arbeitsunfalle (pro 1.000 Beschaftigte)
meldepflichtige Arbeitsunfalle 11,8 5,9 5,9 9,1 6,7 5.2 7,0
meldepflichtige Wegeunfille 3,9 9,8 1,9 10,9 8,4 6,9 2,8
Strahlenschutz
radiologische Vorkommisse * 1 2 3 2 0 0

* meldepflichtige Ereignisse entsprechend Strahlenschutzverordnung oder spezieller Auflagen der jeweiligen Genehmigungsbescheide. Bei den radiologischen Vor-
fdllen in den vergangenen Jahren handelte es sich lediglich um Abweichungen vom normalen Betriebsablauf. Keines der Vorkommnisse war sicherheitsrelevant.
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Umwelt und Sicherheit

UMWELT

Die Betriebe der Eckert & Ziegler Grup-
pe sind der metallverarbeitenden Bran-
che oder der chemisch-pharmazeuti-
schen Industrie zuzurechnen. Wie alle
Betriebe des produzierenden Gewerbes
unterliegen sie umfangreichen Regel-
werken, die Vorgaben hinsichtlich der
Umweltauswirkungen enthalten.

Sie schreiben oft nicht nur vor, welche
Grenzwerte fiir Emissionen gelten, son-
dern auch, wie diese zu iiberwachen
sind. Meist sind die Vorschriften so ge-
fasst, dass die Messwerte von unabhin-
gigen Dritten oder gar Behérden erfasst
sind. Die Qualitéit der Daten kann daher
als sehr hoch eingeschitzt werden. Im
Berichtsjahr gab es keine Vorfille, bei

KONZERNLAGEBERICHT
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Mitarbeiter vor arbeitsbedingten Gefahren zu schiitzen, hat oberste Prioritat bei Eckert ¢~ Ziegler

denen Messwerte {iberschritten wurden.
Auch hinsichtlich des Qualitdtsmanage-
mentsystems (DIN EN ISO 9001:2008;
DIN EN ISO 13485:2012; CMDCAS;
FDA; PAL u.a.) wurden im Berichtsjahr
keine schwerwiegenden Abweichungen
von den Vorgaben festgestellt.

Bei Neubauten und Gebdudemoderni-
sierungen setzen wir auf eine energie-
sparende Bauweise. Das Paradebeispiel
ist die im Jahr 2012 bezogene Konzern-
zentrale in Berlin-Buch. Dort kombi-
niert das nachhaltige Bau- und Betriebs-
konzept unterschiedliche Verfahren:
Erhohter Dammstandard der Gebaude-
hiille; Fernwirme, die durch Kraft-
Wirmekopplung erzeugt wird; solare

Warmwasserbereitung zur Brauchwas-
sererwdrmung; solareingepeister Strom
aus einer Photovoltaikanlage; Liiftungs-
anlage mit hoher Warmeriickgewin-
nung. Durch diese Mafinahmen liegt
der berechnete spezifische Priméren-
ergiebedarf von 154kWh/m?a des Ge-
baudes um 25 % niedriger als es die oh-
nehin strengen Auflagen der Energie-
einsparverordnung (EnEV) fordern.

Mit der Riicknahme gebrauchter Quel-
len und der Aufarbeitung fiir neue
Produkte leistet Eckert & Ziegler einen
weiteren Beitrag zum Umweltschutz.
Diese Wiederverwertung ist fiir alle Be-
teiligten duflerst sinnvoll und ressour-
censchonend.
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Soziales Engagement

An seinen Standorten engagiert sich
Eckert & Ziegler in Projekten und Ini-
tiativen — durch finanzielle Unterstiit-
zung und das personliche Engagement
der Mitarbeiter. Dafiir wurden strate-
gische Schwerpunkte festgelegt. Das
Unternehmen unterstiitzt insbeson-
dere Initiativen fiir Bildung, Wissen-
schaft und Forschung sowie weitere
Projekte im lokalen Umfeld einzelner
Firmenstandorte. Zur Starkung der
frithkindlichen naturwissenschaft-
lichen Bildung hat Eckert& Ziegler
gemeinsam mit dem Glédsernen Labor
in Berlin-Buch und der Friedrich-

Frobel-Schule fiir Sozialpddagogik vor

einigen Jahren den ,Forschergarten®

N

(www.forschergarten.de) ins Leben ge-
rufen. Diese Initiative macht Natur-
wissenschaften und Technik fiir Kinder
in Kindertagesstatten und Grundschu-
len erlebbar, baut Schwellendngste ab
und erhoht die Qualitat der frithkind-
lichen Bildung. Der Forschergarten
stoflt auf grof8e Resonanz und umfasst
in der Berliner Region mittlerweile iiber
100 teilnehmende Kindertagesstitten
und Schulen. Im Jahr 2014 erreichte der
Forschergarten knapp 22.000 Kinder.
Aufgrund der gestiegenen Nachfrage
wurde das Angebot weiterentwickelt
und speziell fiir Physikklassen ausge-
baut. Unter dem Motto ,,Atome zum
Anfassen“ werden seit 2013 Kurse an-

X
“

Y

geboten, die Schiilern der Oberstufe
die Grundlagen radioaktiver Strahlung
praktisch und anschaulich vermittelt.
Dabei diirfen die Kursteilnehmer zum
Beispiel natiirliche Radioaktivitit in
Alltagsgegenstinden wie z.B. Bauma-
terialien, Zigarettenasche oder Diinger
mit einem Geigerzdhler nachweisen
und sich einen Einblick verschaffen
iber den Einsatz von Radioaktivitat in
der Medizin. Diese Kurse erfreuen sich
so grofier Beliebtheit, dass die Teilneh-
merzahl innerhalb eines Jahres mehr als
verdoppelt werden konnte. Im Jahr 2014
profitierten fast 1.200 Jugendliche von

diesem Schulungsangebot.

Zur Stirkung des Innovations- und Forschungsstandorts Deutschland engagiert sich Eckert & Ziegler in der friihkindlichen naturwissenschaftlichen Bildung.
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Eckert & Ziegler unterstiitzt Berliner Grundschiiler bei naturwissenschaftlichen Erkundungen in Wald und Flur.

Am Standort Berlin férdern wir ein Pro-
jekt zur Umweltpadagogik. Um Berliner
Grundschiilern naturwissenschaftliche
Erkundungen in Wald und Flur zu er-
moglichen, unterstiitzt Eckert & Ziegler
seit 2011 die Initiative ,,Bucher Fiichse®.
Eine Naturpiddagogin geht mit den
Kindern auf Entdeckungsreise durch
Wald und Flur und erkliart einzelne
Naturphdnomene. Welche Tiere leben
im Boden? Wie sieht der Lebensraum
Wiese aus? Wie sauber ist unser Bach?
Dabei erleben die Kinder mit Becher-
lupe, Kédscher und Pinzette die Natur
hautnah und werden so zum Staunen
iber Naturzusammenhéange angeregt.

Zur Forderung von nuklearmedizini-
schen Nachwuchswissenschaftlern lobt
Eckert & Ziegler gemeinsam mit der
Europiischen Gesellschaft fiir Nuklear-
medizin (EANM) seit 2008 jedes Jahr
den ,,Eckert & Ziegler Reisepreis aus.
Der Preis soll junge Wissenschaftler
anspornen, ihre Ideen einem grofle-
ren Publikum zu présentieren und ih-
ren Gedankenaustausch mit anderen
Nuklearmedizinern zu intensivieren.
Die fiinf mit jeweils 1.000 Euro dotier-

ten Reisepreise wurden im Oktober
2014 auf der Jahrestagung der EANM in
Goteborg verliehen und gingen an fiinf
talentierte Nuklearmediziner aus Aus-
tralien, Grofibritannien, Deutschland,
Italien und Kanada. Die Preistrager
wurden von einer Jury der European
Association of Nuclear Medicine
(EANM) unter 560 Einsendungen aus-
gewdhlt. Ausgezeichnet wurden For-
schungsarbeiten auf den Gebieten der
onkologischen Diagnostik und Therapie.

Auch unsere ausldndischen Konzernge-
sellschaften engagieren sich in sozialen
Projekten. Ein Team von amerikani-
schen Mitarbeitern, das Eckert & Ziegler
als Sponsor und Spender unterstiitzt,

konnte auf dem von der amerikani-
schen Gesellschaft fiir Multiple Skle-
rose ins Leben gerufenen alljahrlichen
»Walk MS“ gegen Multiple Sklerose
mehr als 37.000 US-Dollar an Spenden-
geldern einsammeln. Die Spenden kom-
men der Forschung zur Bekdmpfung
der bisher unheilbaren Krankheit und
der Unterstiitzung betroffener Men-
schen zugute. Die Spendenkampagne
zdhlt bereits seit vielen Jahren zu un-
seren Forderprojekten. Dariiber hinaus
engagierten sich Mitarbeiter unseres
kalifornischen Tochterunternehmens
beim lokalen Obdachlosenheim. Wir
unterstiitzten diesen freiwilligen Ein-
satz und erginzten die Sach- und Geld-
spenden der Mitarbeiter.

Spendenlauf
zugunsten der
amerikanischen
Multiple Sklerose
Gesellschaft
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Segment Radiopharma
7 | Modular-Lab eazy: das kleinste am Markt erhdltliche Radiosynthesesystem
8 | GalliaPharm *Ga Radionuklidgenerator zur kostengiinstigen Produktion
von Radiodiagnostika
9 | Radiopharmaka FDG zur Diagnose von onkologischen, kardiologischen
und neurologischen Erkrankungen
10 | Modular-Lab PharmTracer: Vollautomatisches Synthesesystem zur
Routineproduktion von Radiodiagnostika

Segment Isotope Products

11 | Perflexion™: Strahlenquelle zur Kalibrierung von diagnostischen Kameras

12 | Strahlenquellen fiir die radiometrische Dicken-, Dichte und
Fiillstandsmesstechnik in der Industrie

13| Kalibrierquelle fiir die Qualititssicherung bei der
Positronen-Emissions-Tomographie (PET)
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1. Grundlagen des Konzerns

1.1 GESCHAFTSMODELL DES KONZERNS

Die Eckert & Ziegler Gruppe (Eckert & Ziegler) ist ein international tatiger Hersteller von isotopen-
technischen Komponenten fiir Medizin, Wissenschaft und Industrie. Neben der Eckert & Ziegler Strah-
len- und Medizintechnik AG, einer borsennotierten Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in
Berlin, umfasst der Konzern einschliefilich Minderheitsbeteiligungen 37 weitere Gesellschaften. Gefiihrt
wird die Gruppe durch den Vorstand, der sich bei seinen Entscheidungen auf den Rat der erweiterten
Konzernleitung stiitzt. Sie besteht aus dem Vorstand der Eckert & Ziegler AG und Leitern ausgewahlter
Geschiftsbereiche.

Zur Kernkompetenz des Unternehmens gehéren der Umgang und die Verarbeitung von isotopentech-
nischen Materialien in speziell dafiir ausgeriisteten und genehmigten Fertigungsstétten in Europa und
den Vereinigten Staaten. Dariiber hinaus entwickelt, produziert und verkauft Eckert & Ziegler Medizin-
produkte fiir die Krebstherapie und Synthesegerite zur Herstellung von Radiopharmaka. Der Anlagen-
bau und die Riicknahme von isotopentechnischen Reststoffen aus Krankenhdusern und Forschungs-
instituten komplettieren das Portfolio.

In den internationalen Mirkten, in denen Eckert & Ziegler operativ tétig ist, gibt es vergleichsweise
wenige Anbieter. In der Breite seiner Produktpalette hat Eckert & Ziegler keinen direkten Wettbewerber,
weil die Konkurrenten jeweils nur spezielle Marktnischen bedienen. Es ist wahrscheinlich, dass sich
diese Situation in der Zukunft nicht d4ndern wird, weil dem Markteintritt eines Wettbewerbers immer
die Erfiillung hoher genehmigungsrechtlicher Auflagen vorausgehen miisste.

Das operative Geschift wird iiber Tochterunternehmen in den vier Segmenten Strahlentherapie, Radio-
pharma, Isotope Products und Sonstige gefithrt, die mit ihren unterschiedlichen Produktgruppen auf
verschiedene Kundengruppen ausgerichtet sind.

Im Segment Isotope Products werden isotopentechnische Komponenten fiir bildgebende Verfahren,
wissenschaftliche Anwendungen, Qualititssicherung und industrielle Messzwecke hergestellt. Der Haupt-
sitz des Segments befindet sich in Los Angeles. Weitere Produktionsstandorte sind Braunschweig und Prag.

Das Segment Strahlentherapie richtet sich mit seinen Erzeugnissen an Strahlentherapeuten, eine Arzte-
gruppe, die auf die Behandlung von Krebs durch Bestrahlung spezialisiert ist. Die beiden wichtigsten
Produkte sind Kleinimplantate zur Behandlung von Prostatakrebs auf der Basis von Jod-125 (sogenannte
»Seeds®) und Tumorbestrahlungsgerite auf der Basis von Cobalt-60 oder Iridium-192 (sogenannte
»Afterloader). Das Segment Strahlentherapie wird seit dem Jahr 2008 unter dem Dach der an der NYSE
Euronext in Briissel notierten Eckert & Ziegler BEBIG s.a. gefiihrt, an der Eckert & Ziegler zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2014 zu 74% am wirtschaftlichen Ergebnis und mit 80% an den Hauptversamm-
lungsstimmrechten beteiligt war.

Die Produkte des Segments Radiopharma mit Hauptsitz in Berlin und weiteren Standorten in Mainz,
Bonn, Braunschweig, Wien und Warschau, umfassen Diagnostika fiir die Positronen-Emissions-Tomo-
graphie (PET) und Synthesemodule zur Herstellung von Radiopharmaka sowie Gerite zur Qualitits-
kontrolle. Die Module und Gerite kommen sowohl in der Praxis der nuklearmedizinischen Diagnostik
und Therapie als auch in der Forschung zur Anwendung. Ein weiteres Produkt des Segments ist
Yttrium-go als zugelassenes Arzneimittel. Diese Substanz wird unter anderem fiir die Herstellung von
Priparaten fiir eine Radioembolisation zur Behandlung von Lebertumoren eingesetzt. Die Produkte des
Segments werden weltweit vertrieben, mit Ausnahme der PET-Diagnostika, die im Wesentlichen auf
Deutschland, Polen und Osterreich sowie daran angrenzende Gebiete beschrinkt sind.
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Das Segment Sonstige biindelt die konzerninternen Dienstleistungen wie Strahlenschutz, Buchhaltung,
IT und Personal sowie die Verarbeitung von Produktionsabfillen. Dariiber hinaus werden im Segment
auch isotopentechnischer Reststoffe geringer Aktivitdt von Krankenhdusern und anderen Einrichtun-
gen zuriickgenommen, verarbeitet und konditioniert.

Die Mirkte der Segmente sind nur lose miteinander verbunden und weisen jeweils eigene Zyklen und
Besonderheiten auf. Hinzu kommen nationale Unterschiede hinsichtlich der Rahmenbedingungen.
Dies ist insbesondere bei medizinischen Produkten der Fall, wo die Intensitit und Dynamik der Nach-
frage durch den Leistungsstand der nationalen Gesundheitssysteme und die Anwesenheit lokaler Kon-
kurrenten beeinflusst wird.

1.2 GESCHAFTSMODELL DER ECKERT UND ZIEGLER STRAHLEN-
UND MEDIZINTECHNIK AG

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ist als Finanz- und Verwaltungsholding sowie
als strategischer Entwicklungspartner fiir ihre Tochtergesellschaften tatig und fithrt keinen eigenen
operativen Geschiftsbetrieb. Haupteinnahmequellen sind folglich die von den Tochtergesellschaften
erhaltenen Dienstleistungsvergiitungen, Zinsen und Gewinnausschiittungen bzw. -abfithrungen.

1.3 ZIELE UND STRATEGIEN

Nachhaltiges und profitables Wachstum ist das Ziel der mittelfristigen Unternehmensentwicklung. Es
soll zum einen durch organisches Wachstum erreicht werden, etwa aufgrund der (Weiter-)Entwicklung
von neuen und bestehenden Produkten oder durch den Einstieg in geographisch neue Markte. Zum
anderen sucht der Konzern Gelegenheiten fiir profitable Akquisitionen und bemiiht sich um Ertrage aus
Effizienzsteigerungen.

1.4 STEUERUNGSSYSTEM

Der Vorstand steuert die Produktions- und Vertriebsgesellschaften des Konzerns. Er gibt die strategi-
sche Entwicklung vor, trifft wichtige Entscheidungen mit den Geschaftsfithrungen und iiberwacht die
Zielerreichung der Tochtergesellschaften.

Im Konzern wird eine Mittelfristplanung tiber fiinf Geschiftsjahre erstellt, die jahrlich rollierend fort-
geschrieben wird. Die jahrliche Einzelplanung erfolgt von unten nach oben durch die von den einzelnen
Geschiftsfiihrern mit dem Vorstand erarbeiteten Planungen je Geschiftsbereich. Fiir die einzelnen Pro-
duktions- und Vertriebsgesellschaften werden dabei Detailziele hinsichtlich vordefinierter Steuerungs-
groflen und Kennzahlen formuliert. In diese Einzelplanungen werden Einschdtzungen zur Entwicklung
der Branche einbezogen.

Im 4. Quartal jedes Geschiftsjahres legt der Vorstand dem Aufsichtsrat eine detaillierte Konzern-
Jahresplanung fiir das folgende Geschiftsjahr vor. Im Rahmen des zentralen quartalsweisen Reportings
erfolgt die laufende Erfolgskontrolle der Budgetgrofien.

Die Segment-Controller erstellen Berichte der Geschiftsbereiche und tiberwachen die Entwicklung im
Vergleich zur Planung, insbesondere die Kennzahlen Umsatzerlose und EBIT. Die Controller berichten
quartalsweise direkt an die Konzernleitung in einem vorstrukturierten Finanzbericht iiber quantitative
und qualitative Entwicklungen im Berichtszeitraum.

Die finanzielle Steuerung des Konzerns erfolgt mafigeblich auf der Segmentebene mit teilweise unter-
schiedlichen Ausgestaltungen.

Eckert & Ziegler
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In regelmifligen Treffen informiert sich der Vorstand iiber die Marktsituation und nimmt mit den
Geschiftsfithrern und Segmentverantwortlichen Weichenstellungen vor. Einmal im Jahr wird eine
umfassende Uberarbeitung der Jahresplanung vorgenommen.

1.5 FORSCHUNG & ENTWICKLUNG

Die Gesamtausgaben fiir Forschung & Entwicklung zuziiglich aktivierter Entwicklungskosten und
ohne Abschreibungen sind von 5,8 Mio. Euro auf 3,6 Mio. Euro im Jahr 2014 zuriickgegangen. Im
Segment Radiopharma wurden im Vergleich zum Vorjahr nur noch zu circa einem Drittel Entwick-
lungsleistungen aktiviert und im Segment Strahlentherapie wurden keine aktivierungsfahigen Projekte
umgesetzt.

Die geringere Entwicklungsintensitdt spiegelt sich im Riickgang der Innovationsquote wider. Sie lag im
Berichtsjahr bei 16%. Als Kennzahl besagt die Quote, dass rund 22,5 Mio. Euro Umsatz mit Produkten
erzielt wurde, die erst innerhalb der letzten zwei Jahre in das Portfolio des Konzerns aufgenommen wur-
den. Mit Abstand den grofiten Anteil an dem Wert hat der im Jahr 2013 akquirierte osterreichische
Zyklotronstandort. Im Vorjahr waren in der Kennzahl noch Tumorbestrahlungsgerite enthalten, so
dass der Umsatz mit so definierten neuen Produkten damals noch 21% oder 24,4 Mio. Euro ausmachte.

Zu den Aktivitaten im Einzelnen:

Im Segment Strahlentherapie wurde fokussiert an der Weiterentwicklung des Produktportfolios fiir die
temporire Brachytherapie gearbeitet. Diverse Produktneuentwicklungen wurden spezifiziert und befin-
den sich in unterschiedlichen Entwicklungsstadien. Nachdem bereits im Jahr 2013 eine Produktions-
anlage zur Herstellung von Seedketten in Russland installiert worden ist, wurde in 2014 dort eine
Anlage zur Herstellung der Seeds erfolgreich tibergeben und in Betrieb genommen.

Im Segment Radiopharma wurde der Bereich der Geritesparte um eine neue Generation von innova-
tiven Synthesegerdten erweitert. Hierbei handelt es sich um das Modular-Lab eazy, welches fiir die
schnelle und kostengiinstige Herstellung von diagnostischen und therapeutischen Radiopharmaka ver-
wendet werden kann. Diese neue und revolutiondre Technologie wurde 2014 sehr erfolgreich dem welt-
weiten Markt vorgestellt und etabliert. Um auch kleinen nuklearmedizinischen Abteilungen und
Praxen den Einstieg in die Herstellung von Radiopharmaka mit dem Diagnostischen Kontrastmittel
%Ga im eigenen Haus ermoglichen zu kénnen, wurde auch im Bereich der notwendigen Qualitdtskon-
trolle — der Freigabe von Kontrastmitteln — die Entwicklung vorangetrieben. Die Produkte TLC-Scan
und HPLC-Scan vervollstandigen nunmehr den Bereich der sogenannten Analytik, die in jedem radio-
chemischen und nuklearmedizinischen Labor eine Notwendigkeit ist. Somit hat sich die Gerétesparte
im Geschéftsjahr 2014 zunehmend zu einem Anbieter von Komplettlosungen entwickelt, was die Kun-
den sehr zu schéitzen wissen. Nach dem Motto: ,,alles aus einer Hand“. Des Weiteren liegt der Fokus auf
einer kontinuierlichen Weiterentwicklung unseres Portfolios, um die Marktfiihrerschaft um unsere
Ga-68-Produkte weiterhin auszubauen und neue Mérkte zu erschlief3en.

Im Segment Isotope Products lag der Fokus der Entwicklungsaktivititen auf der kontinuierlichen Uber-
priifung und Weiterentwicklung der von uns angewendeten Produktionsverfahren. Damit sollen Her-
stellzeiten fiir vorhandene Produktlinien verkiirzt und Produktionsprozesse optimiert werden. Dariiber
hinaus wurden die Anwendungen des segmenteigenen Beschleuniger-Massenspektrometers ausge-
dehnt. Bislang wurde das Verfahren in der Biotechnologie und Medikamentenentwicklung unter ande-
rem in strategischen Entwicklungspartnerschaften mit GreenCross (Korea), Xenobiotic Laboratories
(USA/China), CuraChem (Korea) und Loma Linda University Medical Center (USA) eingesetzt. Im
Oktober 2013 wurde das ,Eckert & Ziegler Vitalea ArcLab“ eréffnet. Hier werden archiologische
Karbondatierungen durchgefiihrt, bei denen Materialien analysiert werden, die bei Bodenarbeiten frei-
gelegt werden. Die Auftrige kommen von 6ffentlichen und privaten Gesellschaften. Die fiir Stralen-,
Briicken- und Schienenbau in den West-USA zustindige staatliche Agentur hat Eckert & Ziegler fiir die
Karbondatierung zertifiziert.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1 GESCHAFTSVERLAUF UND VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

2.1.1 Geschéftsverlauf des Konzerns

Im Geschiftsjahr 2014 wurde ein Umsatz von 127,3 Mio. Euro erzielt. Das entspricht gegeniiber dem
Vorjahr einer Steigerung um 10,1 Mio. Euro oder 9%. Der Durchschnittskurs des US-Dollars lag in bei-
den Jahren 2013 und 2014 bei exakt 1,33 Euro/USD. Eine Bereinigung der Umsatzentwicklung um
Wechselkurseffekte ist demzufolge nicht erforderlich. Allerdings ist die Umsatzsteigerung aus Akquisi-
tionen von insgesamt 8,6 Mio. Euro gesondert hervorzuheben. Somit verbleibt ein organisches Umsatz-
wachstum von 1,5 Mio. Euro.

Die im Prognosebericht fiir das Jahr 2014 erwartete Umsatzmarke von mindestens 129,0 Mio. Euro wurde
verfehlt, da zum einen die Akquisitionen im Vorjahr nicht den erwarteten Zusatzumsatz im Berichtsjahr
lieferten und zum anderen bei einigen Produktkategorien die Umsétze in 2014 zuriick gingen.

Umsatzentwicklung im Einzelnen

Das grofite Segment Isotope Products verzeichnete mit einer Steigerung um 5,8 Mio. Euro auf 59,5 Mio.
Euro das hochste absolute Umsatzwachstum. Die Steigerung basiert zum grofiten Teil auf organischem
Wachstum aller Produktbereiche, wobei am starksten das im Vorjahr voriibergehend schwichelnde
Industriequellengeschift zulegte, gefolgt vom geringermargigen Handelsgeschift.

Das grofite relative Wachstum erzielte mit einer Zunahme um 14% auf 32,3 Mio. Euro das Segment
Radiopharma, wobei hier der Basiseftekt der zur Jahresmitte 2013 akquirierten 6sterreichischen Betei-
ligung als stirkste Auswirkung hervorzuheben ist. Daneben sorgten die Gerdtesparte, die Gallium-
Generatoren und die Yttrium-Produkte fiir ein organisches Umsatzwachstum.

Das Segment Strahlentherapie enttduschte im Jahr 2014. Der Umsatz stieg zwar um 1,0 Mio. Euro auf
28,8 Mio. Euro, allerdings nur aufgrund der zum Jahresende 2013 getétigten Akquisitionen. Sie trugen
mit insgesamt 5,3 Mio. Euro zum Umsatzwachstum bei. Im bestehenden Geschift dagegen fielen die
Umsitze um 4,3 Mio. Euro. Die Tumorbestrahlungsgerite verfehlten den Planumsatz vorwiegend auf-
grund der Ukraine-Krise und Projektverzogerungen in Entwicklungs- und Schwellenldandern. Dariiber
hinaus verringerte sich im Jahr 2014 das Marktpotenzial fiir Permanentimplantate gegen Prostatakrebs.
Riickldufige Krebs-Fritherkennungsuntersuchungen mittels Bluttests (PSA-Test) fithrten zu einer redu-
zierten Zahl von Personen, bei denen bereits im Frithstadium ein Prostatakarzinom diagnostiziert
wurde. Diese Entwicklung wirkte sich sowohl auf den Umsatz des Bestandsgeschifts in Europa als auch
auf den Umsatz einer der Neuakquisitionen in den USA aus, so dass beide Regionen hinter den Erwar-
tungen zuriick blieben.

Im Segment Sonstige, welches ab dem Jahr 2014 auch die Umweltdienste beinhaltet, wurden die Umsitze
bewusst zuriick gefahren, da das Hauptaugenmerk auf eine Reduktion der im Eigentum befindlichen
Abfille gelegt wurde.

Mit einem Umsatz von 67,6 Mio. Euro blieb im Jahr 2014 aus geographischer Perspektive wiederum
Europa die wichtigste Absatzregion. Bezogen auf den Konzernumsatz wurde hier ein Umsatzanteil von
53% erzielt, im Vorjahr waren es noch 68,9 Mio. Euro oder 59%. Ursache fiir den relativen Riickgang
sind vor allem geringere Umsidtze des Segments Strahlentherapie in Russland. Wichtigstes europiisches
Abnehmerland blieb Deutschland mit 24,7 Mio. Euro (Vorjahr 25,8 Mio. Euro). Der grofite nationale
Einzelmarkt fiir die Produkte von Eckert & Ziegler waren 2014 erneut die Vereinigten Staaten, in denen
Waren im Wert von 39,8 Mio. Euro (vorwiegend in USD) fakturiert wurden. Die gesamten USD-
Umsitze betrugen 43% (Vorjahr 38%) des Konzernumsatzes. Gegeniiber dem Vorjahr ist die Wechsel-
kursabhéngigkeit des Konzerns gestiegen.
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2.1.2 Ertragslage des Konzerns

Der Konzerngewinn nach Steuern und nicht beherrschenden Anteilen ist von 9,0 Mio. Euro um 25% auf
6,8 Mio. Euro zuriickgegangen. Die Aktienanzahl blieb konstant bei 5,3 Mio. Stiick. Das Ergebnis pro
Aktie fiel um 0,43 Euro/ Aktie auf 1,28 Euro/ Aktie.

Mit dem Konzernabschluss 2014 wurden Korrekturen am 2013er Konzernabschluss vorgenommen. Sie
sind im Konzernanhang niaher beschrieben. In der Summe ergibt sich fiir das Jahr 2013 eine Verringe-
rung des Konzerniiberschusses um 54 Tsd. Euro. Im folgenden Vergleich wird jeweils Bezug auf die
angepassten Zahlen fiir 2013 genommen.

Der Umsatz ist, wie im Abschnitt Geschéftsentwicklung geschildert, um 9% gestiegen. In Relation dazu
haben die Umsatzkosten leicht unterproportional zugenommen, so dass die Rohmarge um 12% anstieg.
Die Steigerung bei den Vertriebs- und Verwaltungskosten verlief in Relation zum Umsatzwachstum
ebenfalls unterproportional.

Einschneidender waren die Verdnderungen bei den Sonstigen betrieblichen Ertragen. Sie gingen im
Vorjahr von 7,8 Mio. Euro auf 1,1 Mio. Euro im Berichtsjahr zuriick, da im Vorjahr Sondereffekte im
Zusammenhang mit der OctreoPharm Transaktion sowie aus zwei gewonnenen Rechtsstreitigkeiten
enthalten waren. Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen, welche nun die Entwicklungskosten bein-
halten, sind 2014 von 6,1 Mio. Euro auf 3,9 Mio. Euro zuriick gegangen. Hauptverantwortlich fiir den
Riickgang ist der Wegfall von auflerordentlichen Abschreibungen.

Das EBIT stieg damit um 0,8 Mio. Euro auf 13,0 Mio. Euro. Allerdings hat sich aufgrund des Wegfalls
von Zinserstattungen des Finanzamtes sowie dem Ausbleiben von Zinseffekten aus langfristigen Forde-
rungen der Zinssaldo um 1,3 Mio. Euro verschlechtert. Trotz des geringeren Vorsteuergewinns hat sich
der Steueraufwand um 3,5 Mio. Euro auf 5,3 Mio. Euro verschlechtert. Hintergrund sind hierfiir Steuer-
erstattungen im Vorjahr und teilweise Korrekturen aktivierter latenter Steuern auf Verlustvortrige
einer auslindischen Gesellschaft aufgrund der angepassten geplanten Nutzung von Verlustvortragen in
2014. Eine gegenldufige Entwicklung ergibt sich aufgrund des geringeren Ergebnisses des Segments
Strahlentherapie in der Position Minderheitsanteile.

2.1.3 Entwicklung der Segmente

Segment Isotope Products
Das Segment Isotope Products ist das grofite und ertragreichste Segment des Konzerns.

Die Hauptproduktgruppen des Segments sind:

1. Industrielle Komponenten fiir die Messtechnik

2. Strahlenquellen fiir die medizinische Qualitatssicherung
3. Kalibrier- und Messquellen

4. Handel mit Rohisotopen und Sonstiges

In den wichtigen ersten drei Produktgruppen besitzt Eckert & Ziegler seit Lingerem eine gute Markt-
position von jeweils mindestens einem Drittel des Weltmarktes, die auch im Berichtszeitraum gehalten
bzw. ausgebaut werden konnte und durch die Akquisition fritherer Wettbewerber in Teilbereichen auf
fast 100% gesteigert wurde. Obwohl einzelne Nischen in diesem Bereich imposante Wachstumsraten
vorweisen konnen, entwickelt sich der Gesamtmarkt nur etwa im Gleichschritt mit dem globalen BIP-
Wachstum.

In der vierten Hauptproduktgruppe werden die Einkaufsvorteile von Eckert & Ziegler genutzt, um Roh-
isotope mit Gewinn an fremde Dritte weiterzuverkaufen. Dariiber hinaus werden hier Projektumsitze der
im Jahr 2012 akquirierten US-amerikanischen Gesellschaft Vitalea Science, Inc. realisiert. Diese bietet fiir
medizinische und industrielle Anwendungen Radiokarbondatierungen mit Kohlenstoft-14 Isotopen an.
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Die externen Umsitze des Segments stiegen um 5,8 Mio. Euro auf 59,5 Mio. Euro. Das Bruttoergebnis
vom Umsatz verbesserte sich nahezu um den gleichen Wert, da die Umsatzkosten fast unverédndert
blieben. Diese positive Entwicklung ist auf den verbesserten Produktmix zugunsten héhermargiger
Produkte zuriickzufiihren. Insgesamt erwirtschaftete das Segment einen um 6% auf 10,2 Mio. Euro
gestiegenen Jahresiiberschuss.

Segment Radiopharma

Das Segment Radiopharma umfasst einerseits die Geratesparte fiir Synthesemodule und passendes Zube-
hor (Modular-Lab), zum anderen kurzlebige Radiodiagnostika fiir die Bildgebung mittels Positronen-
Emissions-Tomographie (Zyklotronprodukte) und drittens langlebigere Radioisotope fiir pharmazeu-
tische Anwendungen (insbesondere Yttrium-9o).

Bei den zyklotronbasierten Radiodiagnostika und sonstigen Produkten handelt es sich vor allem um
den mit Fluor-18 isotopenmarkierten Zucker [18F] Fludeoxyglucose (18F; FDG). Er wird europaweit in
ca. 200 Krankenhdusern im Rahmen der sogenannten Positronen-Emissions-Tomographie (PET) zur
Diagnose von Krebserkrankungen genutzt. Eckert & Ziegler liefert die Produkte nach Deutschland,
Polen und Osterreich sowie in angrenzende Gebiete und gehért damit europaweit zu den fithrenden
Lieferanten.

Der Umsatz mit zyklotronbasierten Radiodiagnostika ist aufgrund der Akquisition in Osterreich um
insgesamt 8% gewachsen. In der Gerdtesparte einschliefllich der Galliumgeneratoren haben sich die
Umsitze nach einem schwachen Jahr 2013 wieder deutlich erholt und stiegen um 30%. Die Yttrium-9o
Produkte erzielten einen um 13% héheren Umsatz.

Wihrend der Umsatz des Segments um 14% gestiegen ist, nahmen die Kosten insgesamt nur um 5% zu.
Dadurch konnte der im Vorjahr enthaltene Sonderertrag aus der Transaktion im Zusammenhang der
OctreoPharm Sciences GmbH von 2,3 Mio. Euro vollstindig kompensiert werden. Das EBIT stieg um
7% auf 2,5 Mio. Euro.

Segment Strahlentherapie

Die Hauptproduktgruppen des Segments sind:

1. Implantate zur Behandlung von Prostatakrebs ,,Seeds®
2. Tumorbestrahlungsgerite ,,Afterloader®

3. Therapiezubehor

4. Ophthalmologische Produkte

5. Sonstige Therapieprodukte und Anlagenbau

Eckert & Ziegler bietet Implantate zur Behandlung von Prostatakrebs in Europa an und zdhlt hier zu
den grofiten Anbietern. Weltweit besitzt der Markt fiir Implantate ein Volumen von ca. 100 Mio. Euro.
Er ist von den Behandlungszahlen her leicht riickldufig und steht unter Margendruck. Eckert & Ziegler
versucht dieser ungiinstigen Entwicklung durch Akquisitionen zu begegnen, die Skaleneffekte ermog-
lichen. Im letzten Jahr gelang dabei der Wiedereintritt in den interessanten US-Markt.

Bei den Tumorbestrahlungsgerdten hat Eckert & Ziegler vorerst nur geringe Weltmarktanteile, wachst
aber schneller als der Gesamtmarkt. Hauptabsatzmarkte liegen in Russland, Siidamerika, Asien und im
Nahen Osten. Mit Tumorbestrahlungsgeriten auf Isotopenbasis und damit verbundenen Dienstleistun-
gen werden global schitzungsweise 200 Mio. Euro pro Jahr umgesetzt. Der Wettbewerbsvorteil der
Gerite von Eckert & Ziegler besteht in den vergleichsweise geringeren Betriebskosten. Im Grof3teil der
Eckert & Ziegler Gerdte werden Kobalt-Strahler eingesetzt. Kobalt hat im Unterschied zu dem in
Konkurrenzgeriten verwendeten Iridium eine deutliche ldngere Halbwertszeit. Deswegen muss die
Strahlenquelle des Eckert & Ziegler-Gerites seltener getauscht werden, woraus sich Kosten- und Logis-
tikvorteile ergeben, die insbesondere in Entwicklungs- und Schwellenlandern zihlen.
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2014 stieg der Gesamtumsatz des Segments mit externen Kunden um 4% auf 28,8 Mio. Euro. Das Seg-
ment war fiir das Jahr 2014 kostenseitig allerdings auf ein hoheres Umsatzniveau eingestellt, so dass in
der Summe ein negatives EBIT von - 1,6 Mio. Euro ausgewiesen werden musste. Bereits zum Jahresende
eingeleitete Umstrukturierungsmafinahmen zeigten im abgelaufenen Jahr noch keine entscheidende
Wirkung.

Umfassende Aussagen zum Segment Strahlentherapie konnen dem Geschiftsbericht der Eckert & Ziegler
BEBIG S. A. entnommen werden (www.bebig.eu). Bei der Gegeniiberstellung des Konzernabschlusses der
Eckert & Ziegler BEBIG S. A. und der Segmentberichtberichterstattung des Eckert & Ziegler Konzerns
ergeben sich Abweichungen, die in folgender Tabelle [in Tsd. Euro] dargestellt sind.

Segment
Strahlentherapie
des Eckert & Ziegler

Konzernbericht
der borsennotierten
Eckert & Ziegler

Abweichungen aus
Kundenstamm und

Konzerns BEBIG S. A. Steueranpassungen
Umsatze mit externen Kunden 28.829 28.816 13
Sonstige Kosten & Ertrage -30.694 -30.337 - 357
EBT -1.865 -1.521 -344
Ertragsteuern -1.422 -1.526 104
Konzernergebnis -3.287 -3.047 -240

Segment Sonstige

Das Segment Sonstige enthalt die im Vorjahr separat ausgewiesenen Umweltdienste sowie die Positio-
nen der Holdinggesellschaft Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG. Letztere kann ihre
Aufwendungen naturgemaf nicht vollstindig an die Segmente weitergeben und finanziert sich deshalb
tiber erbrachte Dienstleistungen, wie Buchhaltung, Personalverwaltung, IT und Strahlenschutz, die
jeweils zuziiglich eines Gewinnaufschlags weiterberechnet werden. Dariiber hinaus vergibt die Holding
Darlehen und erhilt Zinsen sowie Ergebnisabfithrungen.

Auflenumsitze erzielt das Segment im Wesentlichen nur mit:

1. Quellenriicknahme von Kunden des Segments Isotope Products
2. Annahme von isotopentechnischen Reststoffen geringer Aktivitat
3. Projekte im Rahmen der Konditionierung

Im Berichtsjahr gingen die externen Umsitze leicht um 0,7 Mio. Euro zuriick. Das EBIT verbesserte sich
um 2,8 Mio. Euro. Anders als im Vorjahr musste diesmal kein Sondereffekt aus der Riickstellungser-
hohung fiir die Entsorgung von Abfillen verbucht werden. Nichtsdestotrotz liegt das EBIT im negativen
Bereich bei - 2,6 Mio. Euro.

2.1.4 Finanzlage des Konzerns

Die Kapitalflussrechnung beginnt mit einem Konzernergebnis von 6,5 Mio. Euro. Das Ergebnis nach
Steuern und vor Anteilen nicht beherrschende Gesellschafter aus der Gewinn- und Verlustrechnung
liegt damit um 4,0 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert.

Der Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr ebenfalls um 4,0 Mio. Euro auf
nun 10,7 Mio. Euro zuriick gegangen. Zwar stiegen die zu eliminierenden nicht-zahlungswirksamen
Aufwendungen um 1,3 Mio. Euro, woraus sich eine Verbesserung des Kapitalflusses ergibt, doch ande-
rerseits wurde der Effekt insbesondere durch einen Aufbau der Vorrite iiberkompensiert. Er fithrt zu
einer gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 Mio. Euro stirkeren Ausweitung des Nettoumlaufvermégens. Hin-
tergrund des Lageraufbaus bilden nicht abverkaufte Tumorbestrahlungsgerite sowie der Aufbau einer
strategischen Rohmaterialreserve.
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Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit ist 2014 um 6,6 Mio. Euro auf 10,8 Mio. Euro gesunken.
Das liegt zum einen an der riicklaufigen Investitionstatigkeit in immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen, die im Jahr 2013 aufgrund der wesentlichen Bauphase des neuen Warschauer Zyklotron-
standorts einen Hochstwert verzeichnete. Zum anderen sind die Ausgaben fiir Akquisitionen zuriick
gegangen. Im Vorjahr wurden noch fiinf Akquisitionsprojekte abgeschlossen, im Jahr 2014 jedoch ledig-
lich ein Vertriebsstandort des Segments Isotope Products in Brasilien dazugekauft.

Aus der Finanzierungstatigkeit ergibt sich ein Mittelabfluss von 8,5 Mio. Euro, wihrend im Vorjahr an
dieser Stelle noch 1,7 Mio. Euro zugeflossen sind. Als wesentlicher Effekt ist hier die Darlehensverande-
rung zu nennen. Wahrend im Vorjahr die Darlehensaufnahmen mit netto 6,1 Mio. Euro tiberwogen,
wurden im Jahr 2014 nahezu ausschlieflich Darlehen getilgt und die Bankdarlehen netto um 4,1 Mio.
Euro zurtick gefiihrt. Die konstante Dividende von 0,60 Euro/ Aktie sorgte fiir einen gleichbleibenden
Mittelabfluss von 3,2 Mio. Euro.

Ein positiver Wechselkurseffekt aus dem gestiegenen US-Dollar-Kurs sorgt fiir eine Aufwertung der
Barmittel um 1,1 Mio. Euro. Zusammengerechnet wurde im Jahr 2014 die Liquiditat um 7,6 Mio. Euro
auf 21,8 Mio. Euro reduziert.

2.1.5 Vermogenslage des Konzerns

Die Bilanzsumme ist im Jahr 2014 um 8,9 Mio. Euro auf 187,3 Mio. Euro angewachsen.

Auf der Aktivseite verteilt sich der Effekt zu etwa gleichen Teilen auf die kurz- und langfristigen Vermo-
genswerte. Bei den kurzfristigen Vermogenswerten sind zwar, wie in der Finanzlage dargestellt, die
liquiden Mittel gefallen, jedoch wird dieser Effekt durch die Zunahme der Vorréte und Forderungen
tiberkompensiert. Bei den langfristigen Vermogenswerten sorgten die Investitionen fiir eine Zunahme
der Sachanlagen.

Auf der Passivseite ist Dank des nur zum Teil ausgeschiitteten Gewinns das Eigenkapital gestiegen.
Daneben ist die Verschiebung von den langfristigen zu den kurzfristigen Darlehensverbindlichkeiten
aufgrund der Nicht-Einhaltung der Covenants im Segment Strahlentherapie auffallend.

Da im Vergleich zum Vorjahr das Eigenkapital etwa im gleichen Verhaltnis wie die Bilanzsumme gestie-
gen ist, liegt die Eigenkapitalquote nahezu unverindert bei 50,4% (Vorjahr 50,6%).

2.2 ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER ECKERT & ZIEGLER
STRAHLEN- UND MEDIZINTECHNIK AG - ERLAUTERUNGEN
AUF BASIS HGB (HANDELSGESETZBUCH)

Geschiftsverlauf der AG

Wihrend des Geschiftsjahres 2014 bestanden zwischen der Eckert & Ziegler AG und einer direkten
Tochter sowie zwischen dieser und deren Tochtergesellschaft Ergebnisabfiihrungsvertrige. Die erwirt-
schafteten Jahresergebnisse der iibrigen Tochtergesellschaften werden nicht vollstindig an die Mutter-
gesellschaft ausgeschiittet, so dass das Ergebnis des Einzelabschlusses der Eckert & Ziegler AG erheblich
vom Konzernergebnis abweicht.

Im Geschiftsjahr 2014 hat die Eckert & Ziegler AG im Rahmen des Ergebnisabfithrungsvertrages von
ihrem deutschen Tochterunternehmen Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH einen
Gewinn in Hohe von 4.876 Tsd. Euro iibernommen.

Eckert & Ziegler
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Ertragslage der AG
Im Vergleich zum Vorjahr gibt es in der Gewinn- und Verlustrechnung folgende wesentliche Verdnde-
rungen:

a) Die Umsatzerlose stiegen um 39 Tsd. Euro auf 3.930 Tsd. Euro. Dabei handelt es sich hauptséchlich
um Ertrége aus Dienstleistungen und Mieten fiir verbundene Unternehmen.

b) Die sonstigen betriebliche Ertrige gingen um 1.565 Tsd. Euro auf 500 Tsd. Euro zuriick, da sich im
Vorjahr aus dem Verkauf von Lizenzen sowie einer Gesellschaft erzielte Ertrage innerhalb der
Eckert & Ziegler Gruppe im Geschiftsjahr nicht wiederholten.

¢) Der Personalaufwand ist leicht um 42 Tsd. Euro auf 2.607 Tsd. Euro gestiegen. Das Vergiitungs-
system der Gesellschaft fiir die Beziige der Organmitglieder ist im Vergiitungsbericht erlautert.

d) Die Abschreibungen sind um 701 Tsd. Euro auf 537 Tsd. Euro gesunken, da im Vorjahr ein Sonder-
effekt erfasst wurde. Die bis zunéchst erfolgte Aktivierung von Kosten fiir ein ERP-System am
Standort Berlin wurde nach Abbruch des Projekts ergebniswirksam erfasst.

e) Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um 1.002 Tsd. Euro auf
2.141 Tsd. Euro zuriickgegangen, insbesondere aufgrund von Einsparungen in den Bereichen IT und
Infrastruktur aufgrund der Beendigung der ERP-Projekte in Berlin und Braunschweig sowie gerin-
gerer Mietnebenkosten.

f) Der Ertrag aus Gewinnabfiihrungen ist gegeniiber dem Vorjahr um 1.694 Tsd. Euro auf 4.876 Tsd.
Euro zuriick gegangen, da im Vorjahr auch die Gewinnabfithrung einer franzdsischen Gesellschaft
enthalten war. Aus Verwaltungsgriinden wird diese Ausschiittung nicht jedes Jahr vorgenommen,
sondern iiber mehrere Jahre angespart. Dariiber hinaus wurde die Ausschiittung einer amerikani-
schen Gesellschaft reduziert um die Zeitspanne zwischen Dividendenbeschluss und Zahlung der
Gewinnabfithrung zu verkiirzen.

g) Aufgrund planméfliger Tilgungen sowohl von gewéhrten wie auch von erhaltenen Darlehen gingen
die Zinsertridge um 72 Tsd. Euro auf 529 Tsd. Euro und die Zinsaufwendungen um 61 Tsd. Euro auf
484 Tsd. Euro zuriick.

Insgesamt wird fiir das Geschiftsjahr 2014 ein Jahresiiberschuss von 4.433 Tsd. Euro ausgewiesen. Die-
ser Wert entspricht dem Bilanzgewinn fiir 2014.

Vermogens- und Finanzlage der AG
Die Bilanzsumme der Eckert & Ziegler AG ist gegeniiber dem Vorjahr um 2.179 Tsd. Euro auf 86.445
Tsd. Euro gefallen.

Auf der Aktivseite gab es folgende wesentliche Veranderungen: Die Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen gingen aufgrund planméfliger Tilgungen um 4.018 Tsd. Euro auf 3.959 Tsd. Euro zuriick.
Gleichzeitig stiegen die Forderungen gegen verbundene Unternehmen um 2.276 Tsd. Euro, im Wesent-
lichen aufgrund noch nicht gezahlter Gewinnabfiithrungen.

Das Eigenkapital betragt 81.365 Tsd. Euro und liegt damit um 1.261 Tsd. Euro iiber dem Vorjahreswert.
Der Anstieg erklart sich aus der Differenz zwischen dem Jahresiiberschuss von 4.433 Tsd. Euro und der
ausgeschiitteten Dividende von 3.173 Tsd. Euro.

Als weitere wesentliche Verdnderung ist auf der Passivseite der Riickgang der Verbindlichkeiten gegen-
iiber Kreditinstituten um 3.191 Tsd. Euro auf 1.350 Tsd. Euro zu nennen. Grund sind hier erneut die
planmafiigen Tilgungen.

Der Gesellschaft wurden Kreditlinien von 3.000 Tsd. Euro eingerdumt und standen zum Stichtag in
voller Hohe zur Verfligung. Hinzu kommen Guthaben bei Kreditinstituten von 1.160 Tsd. Euro. Somit
verfiigt die Gesellschaft {iber ausreichend grofle Liquiditatsreserven fiir die laufende Finanzdisposition.

Insgesamt schatzt der Vorstand die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft nach wie vor als sehr gut ein.
Die Eigenkapitalquote stieg von 90% auf 94%.
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2.3 MITARBEITER

Zum 31. Dezember 2014 waren bei Eckert & Ziegler konzernweit insgesamt 711 Mitarbeiter (2013: 686)
beschiftigt. Gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ist die Mitarbeiteranzahl somit um 25 Personen oder 4%
gestiegen. Die Steigerung erklart sich zunéchst vollstindig aus die Akquisition des Segments Isotope
Products, wodurch 29 Mitarbeiter in Brasilien hinzukamen. Die Verdnderungen in den anderen Segmen-
ten gleichen sich demzufolge aus. Das Segment Sonstige hat ebenfalls Mitarbeiter aufgebaut, vor allem im
Bereich der Umweltdienste um den Abbau von Altabfillen zu beschleunigen. Das Segment Radiopharma
ist vor allem durch Einstellungen am neuen Zyklotronstandort in Warschau gewachsen. Im Segment
Strahlentherapie mussten dagegen in Folge des schwachen Geschifts Mitarbeiter abgebaut werden.

Legt man fiir die Berechnung der Mitarbeiterkennzahlen die HGB-Definition zugrunde, welche sich auf
die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter innerhalb des Jahres bezieht und Vorstinde und Geschifts-
fithrer, sowie Auszubildende und Praktikanten ausblendet, Teilzeit- und geringfiigig beschaftigte Mit-
arbeiter jedoch einschlief3t, so stieg die Anzahl von 613 auf 674.

Die Fluktuationsrate, also die Zahl der nach dieser Definition im Berichtsjahr ausgeschiedenen Mitar-
beiter, lag mit 13% {iber dem Vorjahreswert von 11%, und damit oberhalb der durchschnittlichen Fluk-
tuationsrate in Deutschland von etwa 12%. Der Grund fiir den Anstieg der Fluktuationsrate liegt in den
Sanierungsbemiihungen des Segments Strahlentherapie. Der Frauenanteil an der Gesamtbelegschaft ist
im Berichtsjahr konstant bei 40% geblieben. Der Altersdurchschnitt lag im Geschiftsjahr bei 43 Jahren
(2013: 45 Jahre) mit einem Schwerpunkt in der Altersgruppe der 40- bis 45-Jdhrigen, jedoch dicht gefolgt
von der Gruppe der 30 bis 35-jahrigen. Knapp die Halfte aller Mitarbeiter verfiigt tiber einen Fachhoch-
schulabschluss/Bachelor oder eine hoherwertigere Ausbildung.

Bei der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG waren im Durchschnitt 42 Mitarbeiter
(Vorjahr: 36 Mitarbeiter) beschiftigt.

DURCHSCHNITTLICHE MITARBEITERANZAHL NACH SEGMENTEN
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Die Personalaufwendungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf 44,9 Mio. Euro (2013: 38,7 Mio. Euro).
Daraus ergibt sich ein durchschnittlicher Personalaufwand von rund 67 Tsd. Euro im Jahr 2014 gegen-
tiber rund 63 Tsd. Euro im Vorjahr. Die Steigerung ergibt sich aus reguldren Gehaltserh6hungen und im
Personalaufwand ebenfalls enthaltenen Abfindungszahlungen im Zusammenhang mit dem Stellen-
abbau des Segments Strahlentherapie.

2.4 GESAMTAUSSAGE ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Erfreulich am Jahr 2014 war die Umsatzsteigerung im Konzern, auch wenn diese noch hinter den
Erwartungen zuriick geblieben ist und somit nicht der geplante Gewinn erzielt werden konnte. Ent-
scheidend ist, dass das Basisgeschift insgesamt als stabil einzustufen ist. Bei einem guten Kapitalfluss
und soliden Bilanzrelationen ist die Gruppe weiterhin in der Lage kiinftiges Wachstum und sich erge-
bende Geschiftschancen in allen relevanten Bereichen sowohl verfolgen als auch finanzieren zu kénnen.
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3. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse von besonderer Bedeutung aufgetreten, iiber die an die-
ser Stelle zu berichten ware.

4. Chancen- & Risikobericht

Aktionire von Eckert & Ziegler AG miissen sich bewusst sein, dass die Gesellschaft einer Vielzahl von
Chancen und Risiken ausgesetzt ist, welche die Geschiftstitigkeit und den Aktienkurs beeinflussen
kénnen. Dieser Bericht schildert im Folgenden, welche Risiken und Chancen existieren und welche Aus-
wirkungen sich dadurch auf den Gesamtkonzern ergeben. Des Weiteren werden das Konzernrisiko-
managementsystem und getroffene Absicherungsmafinahmen beschrieben.

Diese Chancen und Risiken des Konzerns wirken sich auf die Muttergesellschaft, die EZAG, mittelbar
tiber ihre Beteiligungsverhéltnisse aus.

4.1  ORGANISATION DES RISIKOMANAGEMENTS

Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement obliegt dem Vorstand. Dagegen liegt die opera-
tive Verantwortung, also die Fritherkennung, Bewertung, Steuerung und Dokumentation der Risiken,
die Festlegung und Durchfithrung geeigneter Gegenmafinahmen sowie die diesbeziigliche Kommuni-
kation, in erster Linie im Verantwortungsbereich des jeweiligen Segmentmanagements und der
Geschiftsfiihrung der Tochtergesellschaften. Diese Ebene unterhalb des Vorstandes tragt die inhaltliche
Verantwortung fiir das in ihrem Bereich durchgefiihrte Risikomanagement. Das operative Management
ist neben dem einmal jahrlich durchgefithrten Verfahren zur strukturierten Risikoaufnahme verpflich-
tet, seinen Bereich stdndig nach einer sich dndernden Risikosituation hin zu iiberwachen. Wesentliche
Anderungen der bereichsspezifischen Risikosituation sind umgehend an die Segmentleitung und den
Vorstand zu melden. Meldungen von Risikodnderungen mit wesentlichen finanziellen Auswirkungen
erfolgen dariiber hinaus an das Konzernrechnungswesen.

Das oben erwihnte, jahrlich durchgefithrte Verfahren zur strukturierten Risikoaufnahme befragt die
Fach- und Fiihrungskrifte von Eckert & Ziegler. Dabei wird neben der Benennung neuer und bestehen-
der Chancen und Risiken deren Einordnung beziiglich Eintrittswahrscheinlichkeit und méglicher Aus-
wirkungen auf das Unternehmen abgefragt. Zu diesen Risiken werden, soweit méglich, vorbeugende
Mafinahmen getroffen, Notfallplane erstellt und regelmaflige Evaluierungen organisiert. Dazu gehoéren
u.a. Markt- und Konkurrenzbeobachtungen, die Auswertung wissenschaftlicher Literatur, die Analyse
von Kundenbeschwerden, Kosten- und Umsatzstatistiken und Ahnliches. Die Bewertung der Risiken
nach Eintrittswahrscheinlichkeit und moglicher Schadenshéhe wird einmal pro Jahr dem Aufsichtsrat
berichtet.

Im Rahmen des Risikomanagements findet eine Klassifikation der Risiken in finanzwirtschaftliche
Risiken, rechtliche Risiken, IT-Risiken, rechnungslegungsbezogene Risiken und Risiken des internen
Kontrollsystems, personelle Risiken, allgemeine Risiken aus der Produktion und dem Umgang mit
Radioaktivitdt, allgemeine kommerzielle und strategische Risiken sowie Entwicklungsrisiken statt. Die
Risikoverantwortlichen werden definiert. In einer Risikomatrix werden die identifizierten Risiken hin-
sichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer potentiellen finanziellen Auswirkung auf das EBIT
jeweils in den Kategorien gering/mittel/hoch/sehr hoch dargestellt. Risiken, die bestandsgefahrden-
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den Charakter haben konnten, werden — sofern vorhanden - separat hervorgehoben und berichtet. Es
wurde folgende Klassifizierung der Risiken vorgenommen:

Klassifizierung Eintrittswahrscheinlichkeit Intensitat
1-Gering Bis 25 % Bis 50.000 Euro
2-Mittel 25 bis 50% 50.000 bis 200.000 Euro
3-Hoch 50 bis 75% 200.000 bis 500.000 Euro
4-Sehr hoch Uber 75% Uber 500.000 Euro

Insgesamt wird ein risikominimierender Ansatz gewéhlt. Bestehende Risiken werden konsequent iiber-
wacht und durch kontinuierliche Prozessverbesserungen minimiert beziehungsweise abgesichert. Neue
Produktentwicklungen und Akquisitionen werden von Beginn an auf mogliche Risiken gepriift und in
das Risikomanagement einbezogen. Die Marktentwicklungen werden ebenso wie die Aktivititen der
Wettbewerber tiberwacht, um friithzeitig eigene Strategien anzupassen und zeitnah umsetzen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat, dem alle wesentlichen Entscheidungen présentiert, erklart und zur Genehmigung vor-
gelegt werden, und der regelmafig {iber die wirtschaftliche Entwicklung unterrichtet wird, dient als
weiteres Element im Schutz gegen Risiken.

4.2 RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES RISIKOMANAGEMENT UND
INTERNES KONTROLLSYSTEM

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/ Intensitit: Hoch

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagement umfasst alle organisatorischen Regelungen und
Mafinahmen zur Erkennung und zum Umgang mit den Risiken der Finanzberichterstattung. Mit Blick
auf den Konzernrechnungslegungsprozess soll das interne Kontrollsystem sicherstellen, dass die
Finanzberichterstattung unter Beachtung einschligiger Gesetze und Normen ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Eckert & Ziegler
Konzerns vermittelt.

In den Konzernabschluss werden neben dem Einzelabschluss der Eckert & Ziegler AG insgesamt 37 Ein-
zelabschliisse von in- und auslédndischen Tochtergesellschaften einbezogen. Aufgrund dieser Anzahl an
Gesellschaften und der unterschiedlichen regionalen Verteilung der Tochterunternehmen bestehen
Risiken in Bezug auf das Ziel einer verldsslichen Rechnungslegung, die sich in einer zeitlich verspateten
Veroftentlichung, in Falschaussagen im Konzernabschluss oder betriigerischen Manipulationen nieder-
schlagen konnen.

Zwei wesentliche Komponenten sichern die Vermeidung oder Reduzierung von Risiken in der
EZ-Gruppe ab: ein System von Anweisungen und Geschaftsordnungen auf der einen Seite und ein der
Kontrolle und Information dienendes Reporting auf der anderen Seite. Geschiftsordnungen regeln fiir
den Aufsichtsrat, den Vorstand und die Geschiftsfiithrer aller Konzerngesellschaften Handlungsspiel-
raume und die Einbeziehung verschiedener Hierarchieebenen im Entscheidungsprozess. Einzelanwei-
sungen, die fiir alle Mitarbeiter gelten, sind im Intranet des Konzerns abrufbar. Kontrollierende Berichte
zur Risikosituation werden allen Verantwortlichen in verschiedenen Detaillierungsgraden in festgeleg-
ten angemessenen Frequenzen zugeleitet. Der Aufsichtsrat wird jahrlich mit einem Risikobericht iiber
die Risiken informiert.

Zielsetzung des internen Kontrollsystems des Rechnungslegungs- und Konsolidierungsprozesses ist es,
Fehlerquellen zu minimieren und Fehler schnell zu erkennen. Es wurde ein auf die Groéfle des Konzerns
abgestimmtes System implementiert. Nachfolgende organisatorische Regelungen und Prozesse sind
implementiert, um die Normenkonformitat der Rechnungslegung zu gewéhrleisten:
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o Uber eine fest definierte Fithrungs- und Berichtsorganisation sind alle in den Konzern einbezoge-
nen Einheiten eingebunden. Die dafiir notwendigen Grundsitze, die Aufbau- und Ablauforganisa-
tion sowie Prozessdefinitionen sind dokumentiert und werden stets den aktuellen Entwicklungen
angepasst.

« Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach einem Abschlusskalender, der von der Konzern-
abschlussabteilung zentral vorgegeben wird. In ihm sind alle wichtigen Tétigkeiten und deren
Termine definiert.

o Die Buchhaltungsabteilungen des Konzerns sind sehr zentral und in verschiedenen Fallen linder-
tibergreifend organisiert. Die Mitwirkung externer Dienstleister am Abschlussprozess beschriankt
sich normalerweise auf Steuerberechnungen. In kleineren Ausnahmeféllen werden Abschliisse auch
extern erstellt.

+ Neue Sachverhalte werden mit der Konzernzentrale abgestimmt. Anderungen in der Konzernrech-
nungslegung werden unmittelbar an alle beteiligten Mitarbeiter und betroffenen externen Dienst-
leister kommuniziert.

o DasReporting der Tochtergesellschaften erfolgt mittels einheitlicher Formulare, die zu jedem Monats-,
Quartals- und Jahresabschluss von den jeweiligen Buchhaltungsabteilungen ausgefiillt werden.

« Alle Angaben flieflen in den Controlling-Abteilungen der Segmente zusammen und werden von die-
sen {iberwacht. Dabei werden Abweichungsanalysen vorgenommen und Auffalligkeiten auch im Hin-
blick auf die Einhaltung der abschlussrelevanten Konzernrichtlinien untersucht mit der betreffenden
Tochtergesellschaft geklart und gegebenenfalls an die Konzernabschlussabteilung kommuniziert.

o In den zentralen Controlling-Abteilungen erfolgen auf Segmentebene erste konzerninterne Abstim-
mungen und Konsolidierungen. Hierzu gehéren u.a. eine Abstimmung der Forderungen und Ver-
bindlichkeiten zwischen den Konzerngesellschaften.

« Die Kontrolle im Bereich der Konsolidierung ergibt sich aus dem Konsolidierungsprozess. Abstim-
mungsdifferenzen in der Konsolidierung werden an die beteiligten Tochtergesellschaften kommuni-
ziert und korrigiert.

« Die Konsolidierung erfolgt mit Hilfe eines Standard-Konsolidierungsprogramms, das nur von den
entsprechend geschulten und berechtigten Mitarbeitern angewendet wird.

o Die Ermittlung von abschlussrelevanten Positionen, die Steuern beinhalten, erfolgt unter Mitwir-
kung der internen Steuerabteilung.

o Flache Hierarchien, direkte Berichtswege und monatliche Zwischenabschliisse erméglichen die
Erkennung von Risiken und die frithzeitige Aufdeckung von Fehlern.

Verschiedene Bilanzposten unterliegen in besonderem Mafle einem Ermessen und werden daher in
besonderem Mafie im Rahmen der Erstellung des Abschlusses gewiirdigt:

Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt Eckert & Ziegler der Vorschrift gemaf3 § 315a Abs. 1 HGB,
nach den IFRS-Rechnungslegungsstandards, wie sie in der EU anzuwenden sind, zu bilanzieren. Hier-
aus resultiert die Vorschrift, fiir bestimmte immaterielle Vermogenswerte zum Bilanzstichtag Zeitwerte
zu ermitteln. Da fiir viele immaterielle Vermogenswerte jedoch keine Mérkte mit sicheren Preisinfor-
mationen existieren, beruhen die Zeitwerte in der Regel auf Schitzungen oder Prognosen mit erheb-
lichen Unsicherheiten. Es besteht daher prinzipiell ein Risiko hinsichtlich der Werthaltigkeit der imma-
teriellen Vermogenswerte. Daher werden soweit verpflichtend jéhrlich und dariiber hinaus bei Anzeichen
von Wertminderungen Wertminderungstests durchgefiihrt. Wesentliche Annahmen werden dabei
durch den Zugriff auf anerkannte Ratingagenturen, Vergleichsgruppen oder durch den Einsatz von
externen Sachverstindigen objektiviert, um eine Zuverldssigkeit der Schiatzungen und Bewertungen
sicherzustellen. Trotz aller Mafinahmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass immaterielle Vermo-
genswerte sich als nicht werthaltig herausstellen bzw. dass ihr Wert schnell und im erheblichen Umfang
schwankt. Dies betriftt unter anderem aktive latente Steuern auf Verlustvortrage, deren Bewertung
ebenfalls von Ergebnisprognosen abhéngig ist.

Aufgrund der produzierenden Geschiftstitigkeit in der Eckert & Ziegler-Gruppe miissen die Vorrite in
ausreichender Zahl zur Verfiigung stehen, wobei die betreffenden Vorratsbestinde zur Kosten- und
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Risikoreduzierung moglichst gering gehalten werden. Es ergeben sich Werthaltigkeits- und Inventur-
risiken von Vorriten, welche durch regelmiflige Inventuren sowie durch eine objektive Bewertung,
unter Analyse der kiinftigen Markt- und Absatzmoglichkeiten, eingegrenzt werden.

Aus den Zusagen von Pensionsleistungen bestehen versicherungsmathematische Bewertungsrisiken im
Konzernabschluss von Eckert & Ziegler. Fiir eine Einschrinkung dieser Risiken werden externe Sach-
verstindige mit der Erstellung von versicherungsmathematischen Gutachten beauftragt.

Mit den eingerichteten Prozessen, Systemen und Kontrollen ist hinreichend gewdhrleistet, dass der
Konzernrechnungslegungsprozess im Einklang mit den Internationalen Financial Reporting Standards
(IFRS), dem HGB sowie anderen rechnungslegungsrelevanten Regelungen und Gesetzen erfolgt und
somit zuldssig ist.

4.3 FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitit: Hoch

Der Konzern sieht sich zum gegenwirtigen Zeitpunkt mit ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestat-
tet, um seinen Bestand und seine Weiterentwicklung sichern zu konnen. Er sieht sich auch in der Lage,
samtliche Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, selbst wenn in den kommenden Geschéftsjahren ein
leichter Anstieg des Verschuldungsgrades notwendig wire, um das Wachstum durch weitere Akquisi-
tionen absichern und Neuproduktentwicklungen finanzieren zu konnen.

Die bestehenden Darlehen wurden planméflig getilgt. Im Jahr 2014 wurden fiir verschiedene Projekte
Fremdfinanzierungen bei Kreditinstituten angefragt oder von Banken eigenstdndig vorgelegt. Die Kredit-
angebote wiesen jeweils giinstige Konditionen auf, woraus sich eine gute Bonitit des Konzerns ableiten
lasst. Der Vorstand sieht den Grund dafiir in der soliden Finanzierung des Konzerns mit hoher Eigen-
kapitalquote sowie der guten Perspektive bei den profitablen, operativen Einheiten. Neben der hohen
Eigenkapitalquote sprechen gute Bilanzrelationen fiir die Bonitét des Konzerns, da die langfristigen Ver-
mogenswerte durch das Eigenkapital und die langfristigen Verbindlichkeiten mehr als gedeckt sind.

In bestehenden Darlehensvertragen sind Verpflichtungen hinsichtlich der Einhaltung verschiedener
Bilanzrelationen (,,Covenants®) enthalten. Deren Einhaltung wird von Eckert & Ziegler quartalsweise
und in Vorbereitung neuer Investitions- und Finanzierungsvorhaben iiberpriift. Aufgrund der uner-
wartet schlechten Ergebnisse des Segments Strahlentherapie wurden die Covenants, welche sich aus-
schliefllich auf Kennzahlen dieser Unternehmensgruppe beziehen, bei einem Kreditvertrag zum 31.
Dezember 2014 nicht eingehalten. Der Vorstand erdrtert derzeit Moglichkeiten zur Bereinigung dieser
Lage. Im Konzernabschluss 2014 wurde der Darlehensbetrag in der Konzernbilanz vollstindig in die
kurzfristigen Verbindlichkeiten umgegliedert.

Aus den Fremdfinanzierungen ist der Konzern prinzipiell einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Aller-
dings sind die wesentlichen Kredite zu Festzinskonditionen abgeschlossen, bzw. es wurden zur
Tilgungsstruktur passende Zinsswaps abgeschlossen, sodass Eckert & Ziegler effektiv einen festen Zins-
satz als Kalkulationsbasis verwenden kann. Somit ist der Konzern bei bestehenden Darlehen nicht dem
Risiko aus Schwankungen der Marktzinsséitze ausgesetzt.

Neben den wirtschaftlichen und technischen Entwicklungsrisiken ist Eckert & Ziegler dem Wechselspiel
der Mirkte ausgesetzt. Daraus erwachsen naturgemafd nicht nur Ertrags-, sondern auch Liquiditatsrisi-
ken, da der Konzern einige seiner Zukaufe fremdfinanziert und Biirgschaften fiir Darlehen von Tochter-
unternehmen erteilt. Selbst bei einer schnellen Reaktion des Managements und einer Reduzierung der
Kosten bzw. einem Ausstieg aus einem bedrohten Geschiftsfeld bliebe der Konzern hier bei Problemen
exponiert. Der Vorstand stellt moglichst sicher, dass die Risiken durch Darlehens- oder Garantievergabe
auf eine im Verhéltnis zum Konzerngesamtvermogen vertretbare Gréfle begrenzt bleiben.



MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL Geschéaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

4. Chancen- & Risikobericht

Die Uberwachung und Steuerung zur Vermeidung finanzieller Risiken erfolgt durch den Einsatz von
Instrumenten wie der jahrlichen Finanzplanung mit unterjahrigen Anpassungen und der engmaschi-
gen Analyse von Planabweichungen. Hierdurch lassen sich schon frith mégliche Risiken erkennen und
entsprechende Gegenmafinahmen einleiten.

Auf Grund des hohen US-Anteils am Umsatz ist eine Abhangigkeit vom Wechselkurs der amerikani-
schen Wihrung vorhanden. Da bei dem Tochterunternehmen in den USA, das fiir die meisten dieser
Umsitze verantwortlich ist, den USD-Umsitzen aber auch USD-Kosten gegeniiberstehen, sind die Aus-
wirkungen von Wechselkursdnderungen geringer als bei herkémmlichen Exportgeschéften. Bei Bedarf
werden fiir die deutschen Exporte die Fremdwahrungsumsitze mit Termingeschiften und einfachen
Put-Optionen abgesichert.

Fiir den Konzern entsteht ein Debitorenausfallrisiko aus seinen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen. Die Risikoexposition wird primér durch die Gréfle der Kunden und die landesspezifischen
Regeln und Usancen zur Abwicklung von Erstattungen medizinischer Leistungen durch offentliche
Trager beeinflusst.

Fiir Neukunden wird grundsitzlich eine Bonitédtseinschdtzung vorgenommen, und erste Lieferungen
erfolgen prinzipiell gegen Vorkasse. Lieferungen an Kunden, die wegen ihrer Gréfie oder ihres Standorts
als dauerhaft unsicher gelten, werden mittels Vorkasse oder Akkreditiven abgesichert.

Die Uberwachung des Risikos erfolgt mittels regelmiflig durchgefiihrter Uberfilligkeitsanalysen aller
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG hat teilweise Biirgschaften fiir an Tochterunter-
nehmen gewéhrte Darlehen iibernommen. Fiir ein Darlehen, welches die Gesellschaft selbst an ein
Tochterunternehmen gewéhrt hat, besteht ein Rangriicktritt.

Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Tochtergesellschaften ihre Verpflichtungen
voraussichtlich selber erfiillen kénnen.

4.4 RECHTLICHE RISIKEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitéit: Hoch

Der Konzern ist rechtlichen Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder staatlichen oder behérdlichen Verfah-
ren ausgesetzt, an denen er entweder aktuell beteiligt ist oder die sich in Zukunft ergeben kénnten. Die
Ergebnisse von gegenwirtig anhingigen oder kiinftigen Verfahren sind nicht vorhersehbar, sodass sich
aufgrund gerichtlicher oder behérdlicher Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Auf-
wendungen ergeben konnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen
abgedeckt sind und wesentliche Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage haben kénnen.

Es gibt derzeit keine Rechtsstreitigkeiten oder Gerichtsprozesse, die einen erheblichen negativen Ein-
fluss auf das Konzernergebnis haben kénnten.

4.5 IT-RISIKEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitét: Sehr hoch

Eckert & Ziegler ist dem Risiko des Ausfalls der EDV-Systeme ausgesetzt. Im Schadensfall kann es
dadurch zu Datenverlusten und schlimmstenfalls zu Betriebsunterbrechungen kommen. Als Absiche-
rungsmafinahmen werden regelméflig Backups durchgefiihrt, Anti-Virussoftware eingesetzt und die
meisten Server virtualisiert.
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4.6 PERSONELLE RISIKEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/ Intensitit: Hoch

Eckert & Ziegler hangt in vielen Geschéftsbereichen von den spezialisierten Kenntnissen seiner Mitar-
beiter ab. Insbesondere beim Aufbau neuer Geschiftsfelder, aber auch in der Entwicklung und im Ver-
trieb ist das Unternehmen auf das Wissen und die Kompetenzen besonders qualifizierter Schliissel-
personen angewiesen. Um das Risiko der personellen Fluktuation von talentierten Mitarbeitern zu
minimieren, bemiiht sich das Unternehmen um eine angenehme und kollegiale Arbeitsatmosphire, ein
modernes und sicheres Arbeitsumfeld, eine addquate Entlohnung, Angebote zur berufsbegleitenden
Aus- und Fortbildung sowie flexible Arbeitszeiten. Trotz dieser Mafinahmen und nachweisbar hoher
Mitarbeiterzufriedenheit kann Eckert & Ziegler nicht garantieren, dass diese Mitarbeiter beim Unter-
nehmen bleiben oder sich in der notwendigen Form engagieren.

4.7 ALLGEMEINE RISIKEN AUS DER PRODUKTION UND DEM UMGANG
MIT RADIOAKTIVITAT IM BESONDEREN SOWIE DARAUS ERWACHSENDE
CHANCEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/ Intensitdt: Sehr hoch

Zum Produktionsrisiko zahlt, dass nicht alle Roh- und Hilfsmaterialien zeitgerecht und in den benétig-
ten Mengen bezogen werden konnen. Dieses Risiko kann niemals restlos ausgeschlossen werden. Es
wird ihm jedoch durch Lagerhaltungen und den Aufbau alternativer Bezugsquellen begegnet.

Sowohl die Radioaktivitit selbst als auch deren Verwendung in einem Medizinprodukt oder Arzneimit-
tel beinhalten Produkthaftungsrisiken. Eckert & Ziegler begegnet diesen Risiken, indem man sich stren-
gen Qualitdtskriterien unterwirft. Die iiberwiegende Zahl von Betriebsstitten ist ISO-zertifiziert, und
die Funktion der Qualititsmanagementsysteme wird regelmaflig durch interne und externe Audits
tberpriift. Um betriebliche Unfille zu vermeiden, die Mitarbeiter beeintrachtigen, Umweltschaden ver-
ursachen oder zur Stilllegung von Produktionseinrichtungen durch Genehmigungsbehérden fithren
konnten, haben die Mitarbeiter regelméflig Schulungen zum Thema Arbeitssicherheit und Strahlen-
schutz zu absolvieren. Trotz aller Mafinahmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Haftungstat-
bestinde dennoch eintreten und zu einer Gefdhrdung des Unternehmens fithren. Fiir Haftungsrisiken
wurden, soweit sinnvoll und méglich, entsprechende Versicherungen abgeschlossen.

Beim weltweiten Versand der oft als Gefahrgut transportierten Produkte ist Eckert & Ziegler auf spezia-
lisierte Dienstleister angewiesen. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Angebote in der bestehen-
den Form aufrechterhalten werden. Fiir die Herstellung und den Versand vieler Produkte sind behord-
liche Spezialgenehmigungen nétig, auf deren Erteilung oder Verlingerung Eckert & Ziegler nur
mittelbar Einfluss nehmen kann.

Zweifellos hat Eckert & Ziegler durch den langjahrigen Umgang mit Radioaktivitat sehr viel Know-how
erworben und somit einen Wissensvorsprung gegeniiber potentiellen Wettbewerbern, die planen neu in
den Markt einzutreten. Gleichzeitig bieten sich daraus auch vielfiltige Chancen, das organische und
akquisitionsgetriebene Wachstum in den Geschiftsfeldern zu beschleunigen.

Eckert & Ziegler ist auf Entsorgungsmoglichkeiten isotopentechnischer Reststoffe angewiesen, die bei
der Quellenriicknahme oder der Produktion entstehen. Eine Schlieflung oder verzogerte Eroffnung von
Entsorgungseinrichtungen kann zu erheblichen Kostensteigerungen fiithren. Es werden Anstrengungen
unternommen, dieses Risiko in seinen Auswirkungen durch internes Recycling so weit wie mdoglich zu
reduzieren, ginzlich beherrschen ldsst sich diese Unsicherheit allerdings nicht.

Die Handhabung radioaktiver Stoffe setzt entsprechende behordliche Genehmigungen voraus. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass durch Anderungen gesetzlicher oder behordlicher Rahmenbedin-
gungen die Herstellung oder Handhabung in Einzelféllen oder an bestimmten Standorten verteuert,
behindert oder gar verhindert wird.
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4.8 ALLGEMEINE KOMMERZIELLE UND STRATEGISCHE RISIKEN

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitét: Sehr hoch

Als Spezialist fiir ein breites Portfolio aus isotopentechnischen Komponenten, Bestrahlungsgeréten und
Radiopharmaka ist Eckert & Ziegler besser als ein Einproduktunternehmen gegen Markteinbriiche
geschiitzt. Die verschiedenen Geschiftsfelder stehen sich zwar technologisch nahe, unterscheiden sich
jedoch erheblich im Produktlebenszyklus sowie in den Kunden- und Marktstrukturen. In der Regel
reduziert diese Streuung das Risiko, dass Wettbewerber mit neuen, besseren Produkten die Geschifts-
grundlage des Unternehmens untergraben. Trotzdem kann nie ausgeschlossen werden, dass verbesserte
Verfahren und Anstrengungen der Konkurrenz wichtige Mirkte wegbrechen lassen und damit das
Unternehmen gefahrden.

Zum Schutz gegen diese Bedrohung bemiiht sich Eckert & Ziegler aktiv um die Entwicklung neuer Pro-
dukte und die Identifikation und den Aufbau neuer Geschéftsfelder. Es besteht allerdings das Risiko,
dass solche Anstrengungen erfolglos bleiben und neue Geschiftsfelder zu spat, nur ungeniigend oder gar
nicht entwickelt werden koénnen. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Konkurrenten mit
anderen Produkten oder Markteinfithrungsstrategien erfolgreicher agieren.

Der wirtschaftliche Erfolg der Produkte von Eckert & Ziegler hangt im Fall der medizinischen Sparten
von der Kostenerstattung fiir die jeweiligen Anwendungen ab. Eine Reduzierung oder gar der Wegfall
der Kostenerstattung hitte deutliche negative Auswirkungen auf Umsatz und Ertrag. In den Segmenten
werden zudem Investitionsgiiter vertrieben. Dabei existiert ein Risiko aus eingeschrankten Budgets der
offentlichen und privaten Auftraggeber.

49 HAUPTKUNDENRISIKO

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitét: Sehr hoch

Auf die fiinf grofiten Kunden des Konzerns entfielen im Berichtsjahr zusammen Umsétze in Hohe von
10,5 Mio. Euro, also etwa 8% der Gesamtleistung. Im Vergleich zum Vorjahr, wo die fiinf grofiten
Kunden noch einen Umsatzanteil von 9% ausmachten, wurde die Kundenbasis weiter gestreut.

4.10 RISIKEN AUS FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/ Intensitit: Hoch

Die Eckert & Ziegler Gruppe treibt im Rahmen ihrer Moglichkeiten eigene Entwicklungsprojekte voran.
Bei diesen Projekten werden hauptséchlich die eigenen bestehenden Produkte weiter entwickelt, um die
relative Wettbewerbsposition gegeniiber der Konkurrenz und alternativen Anwendungsmethoden auf-
recht zu erhalten oder zu verringern. Diese Mafinahmen koénnen aufgrund schnellerer Marktentwick-
lungen oder aufgrund der falschen Zielausrichtung oder auch der Nichterreichung der Entwicklungs-
ziele erfolglos bleiben. Es wird versucht diese Risiken durch Marktbeobachtungen und Projekt-
steuerungsmafinahmen zu minimieren. Gleichzeitig ergeben sich aus erfolgreich abgeschlossenen Ent-
wicklungsprojekten Chancen fiir ein {iberproportionales organisches Wachstum.

411 CHANCENBERICHT NACH SEGMENTEN

Durch die herausgehobene Marktstellung von Eckert & Ziegler in den Produktbereichen des Segments
Isotope Products, welche neben dem operativen, sehr guten Management von Produktion und Verkauf
vor allem durch eine erfolgreiche Folge von Akquisitionen erreicht wurde, ergeben sich Chancen, den
Markt weiter zu dominieren, die Umsétze und die Rentabilitat weiter zu steigern sowie die Akquisitions-
strategie weiter fortzusetzen.
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Im Segment Strahlentherapie werden insbesondere Chancen aus der weiteren regionalen Expansion
gesehen.

Im Segment Radiopharma werden insbesondere Chancen im neu entwickelten pharmazeutischen
Gallium-Generator und der Ausweitung von Lohnfertigungsprojekten gesehen.

412 RISIKOBERICHTERSTATTUNG BEZUGLICH FINANZINSTRUMENTEN

Finanzinstrumente werden ausschliefSlich zu Absicherungszwecken des operativen Geschifts abge-
schlossen, etwa um Risiken aus Anderungen von Fremdwéhrungskursen und Zinsen abzusichern. Da
Finanzinstrumente nur zur Absicherung von Geschéften abgeschlossen werden, deren Volumina ober-
halb bestimmter Schwellwerte liegen, haben nach wie vor Wechselkursschwankungen und Zinsande-
rungen eine gewisse Auswirkung auf das Ergebnis des Konzerns.

Wie im Abschnitt 4.3 zu den finanzwirtschaftlichen Risiken geschildert, wurden wesentliche langfris-
tige Finanzierungen zu Festzinskonditionen abgeschlossen, bzw. es wurden zur Tilgungsstruktur
passende Zinsswaps abgeschlossen. Diesen Finanzinstrumenten stehen somit deckungsgleiche reale
Kreditgeschifte gegeniiber, welche sich entgegensetzt zur Bewertung der Finanzinstrumente ent-
wickeln. Der Zweck des Geschifts ist die Absicherung des Zinsdnderungsrisikos. Diese Transaktionen
werden jedoch nicht als Bewertungseinheiten bilanziert, da die entsprechenden hohen Anforderungen
an die Dokumentationspflichten nicht erfiillt werden.

Es wird weiterhin auf die Absicherung des Fremdwéhrungsrisikos mittels Termingeschéften und Put-
Optionen hingewiesen. Dazu ist anzumerken, dass auch im Fall von derartigen Sicherungsgeschiften
stets ein reales gegenldufiges Geschift existiert. Einzig die Identitdt der Vertragspartner ist nicht gege-
ben. Sollte ein Kunde nicht zahlen, miisste trotzdem das Absicherungsgeschift mit der Bank erfiillt wer-
den, woraus dann wieder ein Risiko resultiert, entsprechend wird der Abschluss derartiger Geschifte in
eingeschranktem Mafle vorgenommen und abgewogen. Zum Abschlussstichtag bestanden keine derar-
tigen Termin- und Optionsgeschifte.

Zum Jahresanfang 2011, als die Zinssatze fiir langfristige Kredite relativ gering, allerdings gerade im
Steigen begriffen waren, wurde in Anbetracht geplanter Investitionsprojekte ein Zinsswap abgeschlos-
sen. Somit konnen zukiinftige Investitionsprojekte effektiv mit dem Zinssatz von Anfang 2011 finan-
ziert werden. Da jedoch seitdem der mafigebliche Swapsatz wieder gefallen ist, entstanden im Jahr 2014
Buchverluste. Fiir die kommenden Jahre ergibt sich die Chance, zukiinftige Finanzierungen zu einem
relativ giinstigen Zinssatz abzuschliefien, aber auch ein Risiko erneuter Verluste, falls die Investitions-
projekte ausbleiben und der maflgebliche Swapsatz wieder fallt.

4.13 RISIKOENTWICKLUNG

Die Eckert & Ziegler Gruppe weist trotz gewachsener Produktbandbreite keine erhohte Risikostruktur
auf, die das Unternehmen in seiner Substanz gefdhrden konnte. Eine Vielzahl der bestehenden Risiken
ist bereits in der detaillierten Konzernplanung fiir das kommende Jahr beriicksichtigt.

Der Vorstand erwartet aus den oben genannten Risiken keinen signifikanten Einfluss auf das Geschifts-
jahr 2015.
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5. Prognosebericht

5.1 WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die Konjunkturentwicklung im Jahr 2014 war uneinheitlich. Die Weltwirtschaft ist um ca. 2% gewach-
sen, vor allem aufgrund eines noch immer starken Wachstums in China von ca. 7%. Das Wachstum in
den USA und Deutschland lag dagegen im weltweiten Durchschnitt bei 2%. Die Eurozone insgesamt
konnte immerhin minimal um 1% zulegen. Die Prognosen gehen fiir das Jahr 2015 von einer Erholung
aus. Das Wachstum in China sollte immer noch tiber 7% liegen, wahrend das Wachstum in den rest-
lichen Landern einschliefllich der Eurozone teilweise deutlich anziehen soll.

Eckert & Ziegler ist zwar nur teilweise von konjunkturellen Schwankungen betroffen, da die Nachfrage
im Gesundheitswesen anderen Gesetzmifligkeiten folgt. Trotzdem unterliegt auch das operative
Geschift von Eckert & Ziegler den globalen Konjunkturrhythmen. Das gilt insbesondere, wenn durch
Sparmafinahmen der 6ffentlichen Haushalte Grofiprojekte in staatlichen Institutionen gestrichen wer-
den oder versucht wird, die Ausgaben im Gesundheitsbereich administrativ zu reduzieren.

Von den iibrigen Rahmenbedingungen ist ansonsten der Wechselkurs des amerikanischen Dollars zum
Euro fiir Eckert & Ziegler von Bedeutung. Da wesentliche Ergebnis- und Liquiditatsbeitrdge vom Seg-
ment Isotope Products erwirtschaftet werden, das in den USA beheimatet ist, schlagen schon kleine
Anderungen im Wechselkurs spiirbar auf Umsitze, Aufwendungen und Ertrige der Gruppe durch.
Auch fiir die Wettbewerbssituation ist der Wechselkurs von Bedeutung, insbesondere in den Segmenten
Strahlentherapie und Radiopharma. Je schwicher der Dollar, desto besser die Kostensituation amerika-
nischer Wettbewerber und desto hoher der Druck auf Verkaufspreise und Margen von Eckert & Ziegler.

Im Jahr 2014 lag der gewichtete Durchschnittskurs bei 1,33 USD pro Euro und damit exakt auf dem
Jahresdurchschnitt von 2013. Zur Zeit der Aufstellung des Konzernabschlusses notiert der Wechsel-
kurs bei etwa 1,11 USD pro Euro. Damit liegt der Durchschnittskurs im 1. Quartal 2015 deutlich unter
dem Jahresdurchschnitt 2014 und somit im fiir Eckert & Ziegler giinstigen Bereich.

Bisher ergaben sich aus diesen Wahrungsschwankungen keine wesentlichen negativen Effekte. Eine
Prognose des Wechselkurses fiir den Rest des Jahres 2015 ist schwierig und hangt von einer Vielzahl von
Faktoren, darunter der Haushaltsentwicklung und der politischen Lage in den siideuropéischen Lan-
dern und dem Haushalts- und Handelsbilanzdefizit der USA, ab. Der Konsens verschiedener Wirt-
schaftforscher fiir den Jahresendkurs 2015, der von der Consensus Economics, Inc. zuletzt ermittelt
wurde, liegt bei 1,16 USD pro Euro. Solange sich der Wechselkurs in der Bandbreite der letzten Jahre
bewegt, sind die Schwankungen fiir Eckert & Ziegler handhabbar und haben keine wesentliche Auswir-
kung auf den Konzern.

Vor dem Hintergrund dieser Annahmen zu Konjunktur und Wechselkurs ergeben sich folgende Prog-
nosen:

5.2 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG IM SEGMENT STRAHLENTHERAPIE

Das Segment Strahlentherapie befindet sich nach den Enttduschungen des Jahres 2014 in einer schwie-
rigen Position. Einerseits werden mit Blick auf unsichere Umsatzperspektiven die Kosten reduziert.
Anderseits werden Mafinahmen unternommen, die Umsitze zukiinftig deutlich zu steigern, indem wei-
ter in die Produktentwicklung und den Ausbau der Serviceabteilung investiert wird. Fiir das Jahr 2015
wird ein Umsatz von mindestens 31,0 Mio. Euro erwartet, was einem Anstieg von ca. 8% entspricht. Das
Ergebnis des Segmentes Strahlentherapie wird damit in 2015 voraussichtlich noch negativ ausfallen,
wenngleich deutlich geringer als im Berichtsjahr (2014: - 3,3 Mio. Euro).
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5.3 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG IM REST DES KONZERNS

Fiir das Jahr 2015 wird im Segment Isotope Products ein Umsatzwachstum im einstelligen Prozent-
bereich und ein geringfiigig verbessertes Ergebnis erwartet. Fiir das Segment Radiopharma plant der
Vorstand ebenfalls einen Anstieg des Umsatzes im einstelligen Prozentbereich sowie eine Ergebnis-
verbesserung von ca. 0,5 bis 1,0 Mio. Euro. Der sonstige Bereich sollte sich in etwa auf dem Niveau des
Jahres 2014 bewegen.

5.4 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG IM KONZERN

In der Summe wird fiir das Geschéftsjahr 2015 ein Umsatzanstieg auf iiber 133 Mio. Euro und ein Ergeb-
nisanstieg tiber das Niveau von 2014 hinaus, also iiber 1,71 Euro pro Aktie, erwartet.

Damit wird eine Erhéhung des Umsatzes auf Konzernebene von ca. 5% und eine leichte Ergebnisver-
besserung erwartet.

Die Prognosen stehen unter dem Vorbehalt eines Wechselkurses von héchstens 1,20 USD pro Euro.
Weiterhin gehen wir davon aus, dass sich der Olpreis auf einem Niveau von iiber 70 USD (Brent) stabi-
lisiert, ansonsten besteht das Risiko, dass weniger neue Olquellen erschlossen werden und die Nachfrage
nach entsprechenden Komponenten von Eckert & Ziegler drastisch sinkt.

5.5 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG DER ECKERT & ZIEGLER
STRAHLEN- UND MEDIZINTECHNIK AG

Die Planung der Holding fiir das Jahr 2015 geht von konstanten Ertrdgen aus Dienstleistungen und
von konstanten Aufwendungen aus. Operativ wird die Gesellschaft voraussichtlich einen Verlust
erwirtschaften. Dieser Verlust wird durch den positiven Saldo aus Zinsertrag und -aufwand gemindert
werden. Auch die Dividendenertrige und Gewinnabfithrungen sollten in etwa konstant zum Jahr
2014 bleiben und damit einen positiven Ergebnisbeitrag liefern. In der Summe wird ein Jahresiiber-
schuss fiir das Geschiftsjahr 2015 von ca. 4 Mio. Euro erwartet, der eine konstante Dividendenaus-
schiittung an die Aktionare ermoglichen wird.



MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL Geschéaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

6. Sonstige Angaben

6. Sonstige Angaben

6.1 VERGUTUNGSBERICHT

6.1.1 Grundziige des Verglitungssystems

Das System der Vorstandsvergiitung ist darauf ausgerichtet, einen Anreiz fiir eine langfristig erfolgrei-
che Unternehmensentwicklung zu setzen. Wesentlicher Aspekt des Vergiitungssystems ist dabei, dass
neben fixen Vergiitungsteilen auch variable Vergiitungsteile mit einer mehrjahrigen Bemessungsgrund-
lage vereinbart werden, sodass die Mitglieder des Vorstandes sowohl an positiven als auch an negativen
Entwicklungen angemessen beteiligt sind.

Bei der Festlegung der Gesamtvergiitung sowie der Aufteilung auf einzelne Vergiitungsteile werden ins-
besondere der dem jeweiligen Vorstandsmitglied tibertragene Verantwortungsbereich und die person-
liche Leistung bewertet. Des Weiteren werden die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens in die Bewertung einbezogen. Schliefilich soll die Vergiitung auch im
Vergleich zum Wettbewerbsumfeld und zur Vergiitungsstruktur im Unternehmen, sowohl im Verhalt-
nis zum oberen Fithrungskreis als auch zur Belegschaft, attraktiv und angemessen sein.

Die Gesamtvergiitung der einzelnen Mitglieder des Vorstandes sowie das Vergiitungssystem werden
vom Aufsichtsrat fiir einen mehrjédhrigen Zeitraum festgesetzt und in regelmafligen Abstinden {iber-
priift. Ziel ist eine Vergiitungsstruktur, die auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet
ist. Im Hinblick auf die Bestimmungen des Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung
(VorstAG) wurden die Vorstandsvertrage mit Wirkung zum Geschéftsjahr 2011 angepasst, sodass die
variablen Vergiitungsteile nunmehr grundsétzlich eine mehrjéhrige Bemessungsgrundlage und Hochst-
betrage aufweisen. Eingefithrt wurde zugleich die Moglichkeit, die Verglitung des Vorstandes fiir den
Zeitraum der Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens auf eine angemessene
Hohe herabsetzen zu konnen. Die fixen Vergiitungsteile werden monatlich anteilig als Gehalt ausge-
zahlt. Die Vorstandsmitglieder erhalten auflerdem Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen, die im
Wesentlichen aus Dienstwagennutzung, Telefon sowie Versicherungspramien bestehen, die allen
Vorstandsmitgliedern prinzipiell in gleicher Weise zustehen, jedoch in der Hohe je nach der person-
lichen Situation variieren konnen. Als Vergiitungsbestandteil sind diese Nebenleistungen vom einzel-
nen Vorstandsmitglied zu versteuern.

Als variable Vergiitungsteile werden Tantiemen mit grundsatzlich mehrjahriger Bemessungsgrundlage
vereinbart. Diese basieren auf einem Prozentsatz vom kumulierten EBIT bzw. Jahrestiberschuss des
direkten Verantwortungsbereichs, der iiber einen definierten mehrjahrigen Zeitraum betrachtet wird.
Nach Feststellung des Jahresabschlusses werden jahrlich Abschlagszahlungen geleistet; die Endabrech-
nung erfolgt am Ende des vereinbarten Zeitraums. Daneben konnen auch variable Vergiitungsteile ver-
einbart werden, die lediglich auf einer jahrlichen Erfolgsbetrachtung und damit entweder auf einer kon-
kreten Zielerreichung oder einer prozentualen Beteiligung am Jahresergebnis basieren. Die variablen
Verglitungsteile sehen betragsmaflige Hochstgrenzen vor.

Fiir den Fall der vorzeitigen oder reguldren Beendigung der Titigkeit eines Vorstandsmitglieds sind
keine Abfindungen vereinbart worden. Fiir zwei Vorstandmitglieder wurden jedoch Wettbewerbsklau-
seln vereinbart, wonach ein Teil des Fixgehalts iiber eine bestimmte Dauer als Entschadigung fiir das
Verbot einer Beschiftigung in der Branche zu zahlen ist. Es bestehen keine Versorgungszusagen fiir den
Fall der Beendigung der Titigkeit bei der Gesellschaft. Allerdings gewahrt die Gesellschaft zwei aktiven
Mitgliedern des Vorstandes eine betriebliche Altersversorgung im Wege einer sogenannten riickgedeck-
ten Unterstiitzungskasse, die durch Entgeltumwandlung finanziert wird.
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Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine feste jahrliche Vergiitung in Hohe von 10.000,00 Euro.
Der Vorsitzende erhilt das Doppelte, ein stellvertretender Vorsitzender das Eineinhalbfache dieses
Betrages.

Besteht die Mitgliedschaft nicht ein ganzes Geschéftsjahr, erhilt das jeweilige Mitglied die Vergiitung
zeitanteilig.

Uber die feste jahrliche Vergiitung hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir jede Teilnahme
an einer Aufsichtsratssitzung ein Sitzungsgeld in Hohe von 1.000,00 Euro.

6.1.2 Gesamtbeziige des Vorstandes

Fixe Variable
Name Vergitungsteile Vergitungsteile Summe
Gewinntantieme/
Tsd. Euro Fixgehalt" Sachbeziige Boni"
Dr. Andreas Eckert 300 31 217 548
(2013:300) (2013: 29) (2013:212) (2013:541)
Dr. Edgar Loffler 186 30 35 251
(2013:186) (2013:37) (2013:96) (2013:319)
Dr. André Hel3 180 29 137 346
(2013:150) (2013:28) (2013:142) (2013:320)

1) Das Fixgehalt sowie die Gewinntantieme/Boni der Vorstandsmitglieder Dr. Edgar L6ffler und Dr. André Hel3 sind nicht im
Personalaufwand der AG enthalten, da diese Verglitungen liber Tochtergesellschaften abgerechnet werden.

Die Pensionsriickstellungen betreffen in Hohe von 482 Tsd. Euro (2013: 433 Tsd. Euro) ein ehemaliges
Vorstandsmitglied. Im Geschéftsjahr 2014 sind an dieses ehemalige Vorstandsmitglied Pensionszahlun-
gen 32 Tsd. Euro (2013: 32 Tsd. Euro) geleistet worden.

6.1.3 Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Fiir das Geschéftsjahr 2014 erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates feste Vergiitungen in Héhe von
75 Tsd. Euro (2013: 75 Tsd. Euro) und Sitzungsgelder in Hohe von 27 Tsd. Euro (2013: 31 Tsd. Euro). Das
entspricht einem Gesamtaufwand von 102 Tsd. Euro (2013: 106 Tsd. Euro).

Auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen dabei folgende Einzelvergiitungen:

Vergutete Feste
Name Funktion Vergitung Sitzungsgelder Summe
Tsd. Euro
Prof. Dr. Wolfgang Maennig Vorsitzender des 20 5 25
Aufsichtsrates (2013: 20) (2013:5) (2013: 25)
Prof. Dr. Nikolaus Fuchs Stellv. Vorsitzender 15 5 20
des Aufsichtsrates (2013:15) (2013:6) (2013: 21)
Hans-Jorg Hinke Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2013:10) (2013:6) (2013:16)
Dr. Gudrun Erzgréber Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2013:10) (2013:6) (2013:16)
Prof. Dr. Detlev Ganten Mitglied des 10 2 12
Aufsichtsrates (2013:10) (2013: 4) (2013:14)
Dr. Fritz Oesterle Mitglied des
Aufsichtsrates 6 3 9
(bis 31.7.2014) (2013:10) (2013:4) (2013:14)
Prof. Dr. Helmut Grothe Mitglied des
Aufsichtsrates 4 2 6

(seit 31.7.2014) (2013:0) (2013:0) (2013:0)
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Fiir personlich erbrachte Leistungen auflerhalb der Aufsichtsratstitigkeit, insbesondere fiir Beratungs-
und Vermittlungsleistungen, wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen oder Vorteile gewéhrt.

6.2 UBERNAHMERECHTLICHE ANGABEN

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug am 31. Dezember 2014 5.292.983 Euro (im Vorjahr 5.292.983
Euro) und ist in 5.292.983 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie
gewidhrt eine Stimme und ist mafigebend fiir den Anteil am Gewinn. Aktien mit Mehrfachstimmrech-
ten oder Vorzugsstimmrechten sowie Hochststimmrechte existieren nicht.

Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand der
Gesellschaft nicht bekannt.

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz hat jeder Anleger, der durch Erwerb, Verduf3erung oder auf sons-
tige Weise bestimmte Anteile an Stimmrechten der Gesellschaft erreicht, {iberschreitet oder unter-
schreitet, dies der Gesellschaft und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen.
Der niedrigste Schwellenwert fiir diese Mitteilungspflicht betragt 3%. Folgende direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10% der Stimmrechte {iberschreiten, sind der Gesell-
schaft wie folgt mitgeteilt worden:

Der Vorstandsvorsitzende, Dr. Andreas Eckert, hielt zum 31. Dezember 2014 mittelbar durch die Eckert
Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH, Panketal, eine Beteiligung in Hohe von 1.692.990
Aktien und unmittelbar eine Beteiligung in Héhe von 12.001 Aktien, die insgesamt 32,21% des Grund-
kapitals der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG von 5.292.983 Stiick darstellen. Der
Gesamtbesitz der ibrigen Mitglieder des Vorstandes sowie der Mitglieder des Aufsichtsrates an den von
der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ausgegebenen Aktien lag zum 31. Dezember
2014 unter 1% des Grundkapitals.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestanden und bestehen nicht.

Das Unternehmen wird vom Vorstand geleitet und gegeniiber Dritten vertreten. Die Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstandes ist in § 84 AktG geregelt. Danach werden die Mitglieder des
Vorstandes vom Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von hochstens fiinf Jahren bestellt. Eine wiederholte
Bestellung oder eine Verlangerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist zuldssig. Sie bedarf
eines erneuten Aufsichtsratsbeschlusses, der frithestens ein Jahr vor Ablauf der bisherigen Amtszeit
gefasst werden kann. Der Aufsichtsrat kann ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden ernennen.
Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstand und die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstan-
des widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Dieser kann beispielsweise in einer groben Pflicht-
verletzung, der Unfdhigkeit zur ordnungsgemiafien Geschiftsfithrung oder dem Vertrauensentzug
durch die Hauptversammlung liegen.

Der Vorstand besteht gemaf § 6 der Satzung aus einer oder mehreren Personen. Die Zahl der Mitglieder
des Vorstandes wird vom Aufsichtsrat bestimmt.

Die Satzung enthilt grundlegende Bestimmungen zur Verfassung der Gesellschaft. Eine Anderung der
Satzung kann geméf3 § 179 AktG grundsitzlich nur durch Beschluss der Hauptversammlung erfolgen,
die eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
umfasst.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. April 1999, gedndert durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. Mai 2003, ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 300 Tsd. Euro, eingeteilt
in bis zu 300.000 Stiickaktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1999). Die bedingte Kapitalerh6hung
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darf nur insoweit durchgefithrt werden, wie die Inhaber von Aktienoptionen, zu deren Ausgabe der Vor-
stand von der Hauptversammlung vom 30. April 1999 erméchtigt wurde, von ihrem Bezugsrecht auf
Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft die Optionsrechte nicht durch Ubertra-
gung eigener Aktien oder im Wege einer Barzahlung erfiillt. Der Vorstand hatte mit Zustimmung des
Aufsichtsrates im Geschiftsjahr 2009 von der Ermichtigung zur bedingten Kapitalerh6hung um
32 Tsd. Euro durch Ausgabe von 31.650 Stiickaktien Gebrauch gemacht. Der Vorstand hatte mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates im Geschiftsjahr 2010 von der Erméchtigung zur bedingten Kapitalerh6hung
um 33 Tsd. Euro durch Ausgabe von 32.700 Stiickaktien Gebrauch gemacht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 wurde das von der Hauptversammlung am
20. Mai 2009 beschlossene ,,Bedingte Kapital 2009 aufgehoben, gleichzeitig wurde ein Beschluss iiber
die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2012) getroffen. Dabei wurde eine
bedingte Erh6hung des Grundkapitals um bis zu 1.639 Tsd. Euro beschlossen. Die bedingte Kapital-
erhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit von
der Gesellschaft nicht eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen bor-
sennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 ist der Vorstand ermichtigt, bis zum
19. November 2015 eigene Aktien zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zu einem Anteil
von 10% am Grundkapital zu erwerben. Auf die nach dieser Erméachtigung erworbenen Aktien diirfen
zusammen mit anderen eigenen Anteilen der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat
und noch besitzt oder welche ihr nach §§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, nicht mehr als 10% des
Grundkapitals entfallen.

Zum 31. Dezember 2014 hilt die Gesellschaft 4.818 (2013: 4.818) eigene Aktien zum Nennwert von 5 Tsd.
Euro, die in der Bilanz vom gezeichneten Kapital abgesetzt sind. Im Geschéftsjahr wurden keine eigenen
Aktien erworben.

Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebotes stehen. Weiterhin bestehen keine Entschidigungsvereinbarungen mit Mit-
gliedern des Vorstandes oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes.

6.3 ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG (§ 289A HGB)

Die Gesellschaft hat eine Erkldrung zur Unternehmensfithrung abgegeben, die auf der Webseite unter
www.ezag.de > Investoren > Gute Unternehmensfiihrung > Entsprechenserkldrung einsehbar ist.

6.4 ABHANGIGKEITSBERICHT

Es wurde ein Abhidngigkeitsbericht mit folgender Erkldrung des Vorstandes erstellt:

»Wir erkldren, dass die EZAG bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den Umstdnden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem
das Rechtsgeschift vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung
erhalten hat. Es sind keine Mafinahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden oder eines
mit ihm verbundenen Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.”
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6.5 VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER (BILANZEID)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Jahres- und Konzernabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Jahresabschlusses und des Konzerns vermittelt und im zusammen-
gefassten Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefllich des Geschéftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 16. Miarz 2015

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
Der Vorstand

P Z %)7 (_// / f/'/
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Dr. Andreas Eckert Dr."Edgar Loffler Dr. André Hef§
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

KONZERNABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Tsd. Euro Anhang 2013 2014
(angepasst)
Umsatzerlose 7. 117.138 127.256
Umsatzkosten 8. -60.063 - 63.474
Bruttoergebnis vom Umsatz 57.075 63.782
Vertriebskosten 9. -21.933 -23.576
Allgemeine Verwaltungskosten 10. -23.939 - 25.044
Sonstige betriebliche Ertrage 14. 7.796 1.067
Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.,15.,17. -6.102 -3.914
Betriebsergebnis 12.897 12.315
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen 16. -183 - 609
Wahrungsgewinne 179 1.811
Wahrungsverluste - 748 -561
Ergebnis vor Zinsergebnis und Ertragsteuern (EBIT) 12.145 12.956
Zinsertrage 18. 1.314 468
Zinsaufwendungen 18. -1.188 -1.628
Ergebnis vor Ertragsteuern 12.271 11.796
Ertragsteuern 19. -1.824 -5.299
Konzernergebnis 10.447 6.497
Auf nicht beherrschende Anteile entfallender Verlust/Gewinn 20. 1.412 -278
Ergebnisanteil der Aktiondre der Eckert & Ziegler AG 9.035 6.775
Ergebnis je Aktie 21.
Unverwassert (Euro je Aktie) 1,71 1,28
Verwidssert (Euro je Aktie) 1,71 1,28
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert — in Tausend Stiick) 5.288 5.288

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwassert — in Tausend Stlick) 5.288 5.288
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KONZERNGESAMTERGEBNIS

Tsd. Euro Anhang 2013 2014
(angepasst)
Konzernergebnis 10.447 6.497
davon auf die Aktionare der Eckert & Ziegler AG entfallend 9.035 6.775
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallender Gewinn 1412 -278
Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Kursdifferenzen, die wahrend des Geschéftsjahres eingetreten sind -1.391 3.303
Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer Geschiftsbetriebe -1.391 3.303
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag 0 -2
Latente Steuern 0 0
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 0 -2
Latente Steuern 0 0
-1.391 3.301
Posten, die zukiinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Veranderung der versicherungsmathematischen Gewinne (+)/Verluste (-)
aus leistungsorientierten Pensionszusagen 1.178 -2.675
Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung 1.178 -2.675
Latente Steuern -371 843
807 -1.832
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern -584 1.469
Konzerngesamtergebnis 9.863 7.966
Vom Gesamtergebnis entfallen auf:
die Aktionare der Eckert & Ziegler AG 8.523 8.257
Nicht beherrschende Gesellschafter 1.340 -291




MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL

Geschaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler 61

Konzerngesamtergebnis Konzernbilanz

KONZERNBILANZ

Tsd. Euro Anhang 1.1.2013  31.12.2013 31.12.2014
(angepasst) (angepasst)
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 22. 31.122 34.906 38.321
Ubrige Immaterielle Vermdgenswerte 22. 14.697 17.808 17.297
Sachanlagen 23. 31.158 33.542 36.119
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 24, 0 3.439 5.323
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25. 1.886 2.853 368
Aktive Latente Steuern 19. 9.104 10.105 9.465
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 26. 4,027 3.104 2.501
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 91.994 105.757 109.394
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 27. 30.842 29.414 21.824
Wertpapiere 28. 22 22 0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 29. 20.115 20.277 23.401
Vorrate 30. 15.466 17.778 24.322
Ubrige kurzfristige Vermégenswerte 31. 6.005 5.159 7.426
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 23. 0 0 962
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 72.450 72.650 77.935
Bilanzsumme 164.444 178.407 187.329
Passiva
Kapital und Riicklagen 32.
Gezeichnetes Kapital 5.293 5293 5.293
Kapitalriicklagen 53.500 53.500 53.500
Gewinnriicklagen 25.257 28.534 32.136
Ubrige Riicklagen -3.296 -3.808 -2.326
Eigene Anteile -27 -27 -27
Den Aktiondren der Eckert & Ziegler AG zustehendes Eigenkapital 80.727 83.492 88.576
Nicht beherrschende Anteile 20. 6.243 6.773 5914
Summe Kapital und Riicklagen 86.970 90.265 94.490
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehensverbindlichkeiten 33. 9.773 17.572 7.279
Abgrenzung von Zuschiissen und sonstige Abgrenzungsposten (langfristig) 34. 954 715 680
Passive Latente Steuern 19. 1.521 1.932 2.728
Rickstellungen fiir Pensionen 35. 8.863 7.963 11.094
Ubrige langfristige Riickstellungen 36. 20.627 23.991 23.637
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 37. 1.521 4,354 4,632
Langfristige Schulden, gesamt 43.259 56.527 50.050
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten 33. 5.673 5.055 11.426
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.454 7.779 8.220
Erhaltene Anzahlungen 2.344 2.241 3.090
Abgrenzungen von Zuschiissen und sonstige Abgrenzungsposten (kurzfristig) 34, 92 104 117
Ertragssteuerverbindlichkeiten 2.075 915 2.142
Kurzfristige Rickstellungen 36. 3.599 4.014 3.600
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 38. 12.978 11.507 14.194
Kurzfristige Schulden, gesamt 34.215 31.615 42.789
Bilanzsumme 164.444 178.407 187.329
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Stammaktien

Kapital- Gewinn-
Betrdge in Tausend, ausgenommen Aktienanzahl Anzahl Nominalwert ricklagen ricklagen
Stand 1. Januar 2014 5.292.983 5.293 53.500 28.534
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrége 0 0 0 0
Konzernergebnis 6.775
Konzernergebnis 0 0 0 6.775
Dividendenzahlung bzw. -beschluss -3.173
Stand 31. Dezember 2014 5.292.983 5.293 53.500 32.136

Stammaktien

Kapital- Gewinn-
Betrdge in Tausend, ausgenommen Aktienanzahl Anzahl Nominalwert ricklagen ricklagen
Stand 1. Januar 2013 vor Anpassung 5.292.983 5.293 53.500 25.257
Anpassungen nach IAS 8 * 0 0 0 0
Stand 1. Januar 2013 nach Anpassungen 5.292.983 5.293 53.500 25.257
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrage 0 0 0 0
Konzernergebnis (angepasst) 9.035
Gesamtergebnis der Periode 0 0 0 9.035
Dividendenzahlung bzw. -beschluss -3.173
Erwerb/Verkauf von nicht beherrschenden Anteilen -2.585
Stand 31. Dezember 2013 (angepasst) 5.292.983 5.293 53.500 28.534

* die Anderungen hatten keine Auswirkungen auf die Eréffnungsbilanz, siehe Hinweise im Konzernanhang Tz 6.
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Kumuliertes tibriges Gesamtergebnis

Unrealisiertes

Auf Aktionare

Unrealisiertes Ergebnis Eckert & Ziegler
Ergebnis  versicherungs- Strahlen- und
zur Ver- mathe- Fremd- Medizin- Nicht
duBlerung matischer wahrungs- technik AG beherr-
verfligbare Gewinne/  umrechnungs- Eigene entfallendes schende Konzern-
Wertpapiere Verluste differenzen Anteile Eigenkapital Anteile Eigenkapital
2 -833 -2.977 -27 83.492 6.773 90.265
-2 -1.832 3.316 0 1.482 -13 1.469
6.775 -278 6.497
-2 -1.832 3.316 0 8.257 -291 7.966
-3.173 -568 -3.741
0 -2.665 339 -27 88.576 5.914 94.490
Kumuliertes tibriges Gesamtergebnis
Unrealisiertes Auf Aktionare
Unrealisiertes Ergebnis Eckert & Ziegler
Ergebnis  versicherungs- Strahlen- und
zur Ver- mathe- Fremd- Medizin- Nicht
duflerung matischer ~ wahrungsum- technik AG beherr-
verfligbare Gewinne/ rechnungs- Eigene entfallendes schende Konzern-
Wertpapiere Verluste differenzen Anteile Eigenkapital Anteile Eigenkapital
-1.640 -1.658 -27 80.727 6.243 86.970
0 0 0 0 0 0
-1.640 -1.658 -27 80.727 6.243 86.970
0 807 -1.319 0 -512 -72 -584
9.035 1.412 10.447
0 807 -1.319 0 8523 1.340 9.863
-3.173 -552 -3.725
—-2.585 —-258 -2.843
2 -833 -2.977 -27 83.492 6.773 90.265
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Tsd. Euro Anhang 2013 2014
(angepasst)
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit: 40.
Konzernergebnis 10.447 6.497
Anpassungen fir:
Abschreibungen und Wertminderungen 9.187 7.143
Ertragsteueraufwand 1.824 5.299
Ertragsteuerzahlungen -3.961 -3.946
Nicht zahlungswirksame Ertrdage aus der Auflosung abgegrenzter Zuschusse - 440 -22
Verlust aus dem Abgang von Anlagevermégen 39 12
Gewinn aus dem Verkauf von Wertpapieren - -3
Veranderung der langfristigen Riickstellungen,
sonstige langfristige Verbindlichkeiten 4.132 -336
Veranderung der tbrigen langfristigen Vermégenswerte und Forderungen 351 1.701
Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgange -3.993 -1.408
Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva:
Forderungen -161 - 766
Vorrate -2.064 -5.149
Veranderung der tbrigen kurzfristigen Vermdgenswerte 2.888 -1.470
Veranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen -3.574 3.101
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit 14.675 10.653
Cashflow aus der Investitionstatigkeit: 41,
Ausgaben fiir immaterielle Vermégenswerten und Sachanlagen -9.650 -7.815
Einnahmen aus dem Verkauf von immateriellen Vermégenswerten
und Sachanlagen 17 38
Ausgaben fiir Akquisitionen (abziiglich ibernommener Zahlungsmittel) -7.356 -780
Ausgaben fiir Anteile an at-equity konsolidierten Unternehmen -10 -2.278
Ausgaben fir langfristige finanzielle Vermgenswerte -368 -
Einnahmen aus dem Verkauf von Wertpapieren - 22
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -17.367 -10.813
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit: 42,
Gezahlte Dividenden -3.173 -3.173
Ausschittung Anteile Dritter -243 -393
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 11.853 2.962
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen -5.773 -7.020
Kauf von Eigenkapitalinstrumenten von Tochterunternehmen -987 - 150
Erhaltene Zinsen 707 433
Gezahlte Zinsen -733 -1.206
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 1.651 -8.547
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestandes -387 1.117
Abnahme des Finanzmittelbestandes -1.428 -7.590
Finanzmittelbestand zu Beginn der Periode 30.842 29.414
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 29.414 21.824
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Konzern-Kapitalflussrechnung Anhang

Der Vorstand hat den Konzernabschluss am 16. Mérz 2015 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben.

KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

Grundlagen, Grundsatze und Methoden

1 | ORGANISATION UND BESCHREIBUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin (im folgenden ,,Eckert & Ziegler AG*
genannt), ist eine Holdinggesellschaft, deren spezialisierte Tochterunternehmen sich weltweit mit der
Verarbeitung von Radioisotopen und der Entwicklung, Herstellung und dem Vertrieb von isotopen-
technischen Komponenten, Bestrahlungsgeraten und Radiopharmazeutika oder verwandten Produkten
beschiftigen. Hauptanwendungsgebiete fiir die Erzeugnisse der Gruppe sind die Medizintechnik, insbe-
sondere die Krebstherapie, sowie die nuklearmedizinische Bildgebung und die industrielle Messtech-
nik. In diesen Bereichen wenden sich die Eckert & Ziegler AG und ihre Tochterunternehmen unter
anderem an Strahlentherapeuten und Radioonkologen sowie an Nuklearmediziner.

Der Konzern agiert in einem Markt, der durch schnellen technologischen Fortschritt, erheblichen For-
schungsaufwand und stindig neue wissenschaftliche Entdeckungen gekennzeichnet ist. Dieser Markt
unterliegt der Kontrollaufsicht durch Bundes-, Landes- und Kommunalbehorden. Zu den zustindigen
Kontrollbehdrden gehoren das Landesamt fiir Gesundheit und Soziales Berlin (LAGeSo), der TUV Nord
CERT GmbH, Essen, das Bundesinstitut fiir Arzneimittel und Medizinprodukte (BfArM) sowie die ent-
sprechenden ausldndischen Institutionen, z.B. die US-amerikanische Food and Drug Administration
(FDA) oder die Nuclear Regulatory Commission (NRC). Deshalb haben Anderungen in der Technologie
und in den Produkten, die zur Krebsbehandlung und zur nuklearmedizinischen Bildgebung eingesetzt
werden, die staatlichen Bestimmungen in der Branche, in der die Eckert & Ziegler AG sich betitigt sowie
die allgemeinen Rahmenbedingungen im Gesundheitswesen direkte Auswirkungen auf den Konzern.

2 | GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der Eckert & Ziegler AG zum 31. Dezember 2014 wurde in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Es wurden alle am Abschluss-
stichtag in der EU anzuwendenden Standards des International Accounting Standards Board (IASB),
London, sowie die giiltigen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) bzw. des Standing Interpretations Committee (SIC) beriicksichtigt. Zudem wurden
die erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften beachtet. Der
Konzernabschluss vermittelt ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Die Berichtswiahrung ist Euro. Die im Konzernabschluss dargestellten Betrdge wurden auf tausend Euro
gerundet.

Die Abschliisse der Tochterunternehmen wurden zum Stichtag des Konzernabschlusses, der dem
Abschlussstichtag der Eckert & Ziegler AG entspricht, aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst den
Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist
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nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt worden. Das Gesamtergebnis wird in der Konzerngesamt-
ergebnisrechnung dargestellt.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister in Berlin Charlottenburg unter der Nr. HRB 64997 registriert.
Der zum 31. Dezember 2014 aufgestellte Konzernabschluss und zusammengefasste Lagebericht wird im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

3 | BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden « Die Bilanzierung der Vermogenswerte und Schulden der
im Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen inlédndischen und auslandischen Tochterunternehmen
erfolgt nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch fiir die Vergleichsinfor-
mationen des Vorjahres verwendet wurden.

Ausweis « Gemafl IAS 1.56 (Darstellung des Abschlusses) wird beim Ausweis in der Bilanz zwischen
kurz- und langfristigen Vermogenswerten sowie kurz- und langfristigen Schulden unterschieden.

Beurteilungen und Schitzungen « Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung
mit den IFRS ist es erforderlich, dass Einschatzungen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkun-
gen auf Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, Ertrage und Aufwendungen
haben. Wesentliche Annahmen und Schitzungen werden fiir die Nutzungsdauern, die erzielbaren
Ertrage der immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen, die Realisierbarkeit von Forderungen, die
Bilanzierung und Bewertung von Riickstellungen, den Bestand sowie die Realisierbarkeit aktiver laten-
ter Steuern getroffen. Den Annahmen und Schitzungen liegen Pramissen zugrunde, die auf den jeweils
aktuell verfiigbaren Kenntnissen basieren. Durch von den Annahmen abweichende Entwicklungen die-
ser Rahmenbedingungen konnen die sich einstellenden Betrdge von den urspriinglich erwarteten Schit-
zungen abweichen. Die Sensitivitat der Buchwerte hinsichtlich der Annahmen und der Schitzungen, die
der Berechnung der Buchwerte zugrunde liegen, wurde anhand von Sensitivitatsanalysen untersucht.
Im Falle einer signifikanten Auswirkung von Schiatzungsdnderungen, werden Angaben im Sinne von
IAS 1.125 gemacht (Tz. 6).

Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden « Lang-
fristige immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden in der Bilanz zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten angesetzt. Von der ebenfalls zuldssigen Moglichkeit, diese zum beizulegenden Zeitwert
anzusetzen, wird kein Gebrauch gemacht. Wertpapiere werden grundsitzlich als zur Verduf3erung ver-
fiigbar klassifiziert, so dass die zu bilanzierenden Anderungen der beizulegenden Zeitwerte erfolgsneu-
tral unter Beriicksichtigung latenter Steuern im Eigenkapital erfasst werden. Sofern Wertpapiere als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert werden, flieen Anderungen der beizulegen-
den Zeitwerte insoweit unmittelbar in das Konzernergebnis ein.

Geschifts- oder Firmenwerte « Der Geschifts- oder Firmenwert reprasentiert den Unterschiedsbetrag,
um den der Gesamtkaufpreis fiir ein Unternehmen oder einen Geschiftsbetrieb den beizulegenden
Zeitwert (Fair Value) des erworbenen Nettovermogens iibersteigt. Die Geschifts- oder Firmenwerte
werden nicht planméflig abgeschrieben sondern entsprechend den Regelungen des IAS 36 jahrlich min-
destens einmal einem Impairmenttest unterzogen.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte « Unter den sonstigen immateriellen Vermdgenswerten wer-
den Kundenbeziehungen, aktivierte Entwicklungskosten, Patente, Technologien, Wettbewerbsverbote,
Software, Lizenzen und dhnliche Rechte ausgewiesen. Entwicklungskosten werden als immaterielle
Vermogenswerte aktiviert, wenn die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung von selbst erstellten imma-
teriellen Vermogenswerten gemif3 IAS 38 kumulativ erfiillt sind. Die aktivierten Entwicklungskosten
umfassen alle direkt zurechenbaren Kosten, die ab dem Zeitpunkt anfallen, an dem sdmtliche Kriterien
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zur Aktivierung erfiillt sind. Nach erfolgreichem Abschluss des Entwicklungsprojektes werden akti-
vierte Entwicklungskosten iiber die geplante Produktlebensdauer abgeschrieben. Forschungskosten
sowie nicht aktivierungsfidhige Entwicklungskosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und, sofern
es sich nicht um immaterielle Vermoégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer handelt, iiber ihre
jeweilige Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Fiir die abnutzbaren immateriellen Vermdogenswerte
werden folgende Nutzungsdauern angenommen:

selbst erstellt erworben
Kundenbeziehungen - 8bis 15 Jahre
Aktivierte Entwicklungskosten 3 bis 10 Jahre -
Patente, Warenzeichen etc. 6 bis 20 Jahre 10 Jahre
Sonstige 3 bis 5 Jahre 3 bis 5 Jahre

Immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden jahrlich dahingehend iiber-
priift, ob die Einschédtzung einer unbestimmten Nutzungsdauer aufrechterhalten werden kann.

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen « Wertminderungen auf imma-
terielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden vorgenommen, sofern aufgrund bestimmter Ereig-
nisse oder veranderter Umstande der Buchwert der Vermogenswerte den erzielbaren Betrag dieser Ver-
mogenswerte iibersteigt. Der erzielbare Betrag ist der hohere aus beizulegendem Zeitwert abziiglich
Verkaufskosten und Nutzungswert. Erworbene Geschifts- oder Firmenwerte sowie immaterielle Ver-
mogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden mindestens einmal jahrlich auf Wertminde-
rung tberpriift.

Zur Durchfiithrung des Werthaltigkeitstests werden die erworbenen Geschifts- oder Firmenwerte den-
jenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash Generating Units = CGU) zugeordnet, die erwar-
tungsgemafl von den Synergien der Unternehmens- und Geschiftserwerbe profitieren. Eine zahlungs-
mittelgenerierende Einheit ist die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermogenswerten, die
Mittelzufliisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugt, und weitestgehend unabhingig von den Mittel-
zufliissen anderer Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten ist. Die CGUs ent-
sprechen im Segment Strahlentherapie dem Segment. In den Segmenten Isotope Products und Radio-
pharma wurden jeweils zwei zahlungsmittelgenerierende Einheiten identifiziert (VSU und Segment
Isotope Products ohne VSU sowie Zyklotron- und Gerétesparte).

Der Vorstand erachtet Betrige die 10 % des gesamten Geschéfts- oder Firmenwertes des Konzerns iiber-
steigen als signifikant. Diesem Kriterium entsprechen die CGUs der Segmente Isotope Products ohne
VSU und Strahlentherapie.

Die Priifung der Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte erfolgt durch Ermittlung des Nut-
zungswertes anhand geschitzter zukiinftiger Cashflows, die aus den Mittelfristplanungen fiir die Seg-
mente abgeleitet werden. Der Planungshorizont der Mittelfristplanungen betrédgt fiinf Jahre. Die Zah-
lungsstrome nach der Detailplanungsphase werden unter Nutzung einer Wachstumsrate von 0% -1 %
extrapoliert, die das erwartete durchschnittliche Markt- oder Branchenwachstum nicht iiberschreitet.

Die Diskontierungssitze werden auf Basis des gewichteten Kapitalkostensatzes der jeweiligen CGU
ermittelt. In den folgenden der Berechnung zugrundegelegten Annahmen bestehen Schitzungsun-
sicherheiten:

» Mittelfristplanung:
Die Mittelfristplanung basiert auf vergangenheitsbezogenen Erfahrungswerten und beriicksichtigt
geschiftssegmentspezifische Marktwachstumserwartungen.

Eckert & Ziegler
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« Diskontierungssitze:
Die Kapitalisierungszinssitze wurden basierend auf den brancheniiblichen durchschnittlichen
gewichteten Kapitalkosten ermittelt.

«  Wachstumsraten:
Den Wachstumsraten liegen verdffentlichte branchenbezogene Marktforschungen zugrunde.

Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert des Vermogenswertes
tibersteigt. Die Zuschreibung erfolgt dabei héchstens auf den Betrag, der sich ohne die Vornahme vor-
heriger Wertminderungen ergeben hitte. Eine Zuschreibung auf einen wertgeminderten Geschafts-
oder Firmenwert erfolgt nicht.

Sachanlagen « Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert
um kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Herstellungskosten
der selbst erstellten Ausriistungen und Anlagen umfassen sémtliche direkte Kosten und die zurechen-
baren Fertigungsgemeinkosten und - soweit die Voraussetzungen nach IAS 23 gegeben sind - Finanzie-
rungskosten. Soweit vorhanden, beinhalten die Anschaffungs- oder Herstellungskosten die geschitzten
Kosten fiir Abbruch und Beseitigung des Vermogenswertes und die Wiederherstellung des Standortes.
Selbst erstellte Anlagen betreffen im Wesentlichen Produktionslinien. Auf Grund von Finanzierungs-
leasingvertragen erworbene Sachanlagen und Mietereinbauten werden entweder {iber die Laufzeit des
Miet- bzw. Leasingvertrages oder die kiirzere geschitzte Nutzungsdauer der betroffenen Vermogens-
werte abgeschrieben. Der Abschreibungsaufwand wird auf der Grundlage der linearen Methode ermit-
telt. Der Abschreibungszeitraum wird geméf3 der voraussichtlichen Nutzungsdauer festgelegt. Ange-
nommen werden folgende Nutzungsdauern:

Gebaude 25 bis 45 Jahre
Mietereinbauten 10 bis 15 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 4 bis 10 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 bis 13 Jahre

Bei Verschrottung oder Verkauf werden die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Anlagegegen-
stinde ebenso wie die zugehorigen kumulierten Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen
ausgebucht und die aus dem Abgang resultierenden Gewinne oder Verluste erfolgswirksam erfasst.

Ein signifikanter Anteil der abnutzbaren Vermogenswerte des Konzerns wird fiir die Herstellung der
Produkte genutzt. Der Vorstand beurteilt unter Beriicksichtigung auslésender Ereignisse des Geschafts-
umfelds die Werthaltigkeit dieser Vermogenswerte. Auf dieser Basis wurden im Jahr 2013 die Nutzungs-
dauer verschiedener Vermégenswerte der Sachanlagen neu eingeschétzt, woraus in einigen Féllen Ver-
lingerungen der angenommenen Nutzungsdauern resultierten. Der Vorstand geht davon aus, dass zum
31. Dezember 2014 keine Beeintrachtigungen der Nutzbarkeit vorliegen. Es besteht jedoch die Moglich-
keit, dass sich die Beurteilungen des Vorstands in Bezug auf die Nutzungs- und Verwertungsmoglich-
keiten der abnutzbaren Vermdgenswerte des Konzerns auf Grund von Anderungen im technologischen
und behordlichen Umfeld auch kurzfristig andern kénnen.

Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte « Langfristige Vermogenswerte werden als
zur Verduflerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehorige Buchwert tiberwiegend durch ein Verdufle-
rungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Diese Bedingung wird nur dann als
erfiillt angesehen, wenn der langfristige Vermogenswert im gegenwértigen Zustand sofort zur Verdufle-
rung verfiigbar ist und die Verduflerung hochwahrscheinlich ist. Der Vorstand muss sich zu einer Ver-
auflerung verpflichtet haben. Dabei muss davon ausgegangen werden, dass der Verduflerungsvorgang
innerhalb eines Jahres nach einer solchen Klassifizierung abgeschlossen wird.
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Langfristige Vermogenswerte, die als zur Verduflerung gehalten klassifiziert sind, werden zu dem nied-
rigeren Betrag ihres urspriinglichen Buchwertes und dem beizulegenden Zeitwert abziiglich Verdufe-
rungskosten bewertet.

Vorrite « Unter den Vorriten werden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Leistungen und Erzeug-
nisse sowie fertige Erzeugnisse ausgewiesen. Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten oder dem zum Bilanzstichtag niedrigeren Nettoverduflerungswert angesetzt. Die Herstellungs-
kosten enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile der notwendigen Material- und
Fertigungsgemeinkosten sowie fertigungsbedingte Abschreibungen, produktionsbezogene Verwal-
tungs- und Sozialbereichskosten. Finanzierungskosten werden auf Grund des kurzfristigen Herstel-
lungsvorganges nicht als Teil der Herstellungskosten angesetzt. Als Bewertungsvereinfachung wird -
sofern erforderlich - die Durchschnittsmethode angewandt.

Wertminderungen fiir veraltete oder Uberhang-Vorrite werden auf der Grundlage einer Vorratsanalyse
und der kiinftigen Absatzprognosen vorgenommen.

Forderungen « Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind. Nach dem erstmaligen Ansatz werden
die Forderungen zu fortgefithrten Anschaffungskosten abziiglich Wertminderungen bewertet. Gewinne
oder Verluste werden im Konzernergebnis erfasst, wenn die Forderungen wertgemindert sind.

Finanzanlagen und Wertpapiere « Anlagen in borsengingige Wertpapiere werden nicht zum Zwecke
des Handelns oder des Haltens bis zur Endfilligkeit gehalten. Sie werden daher als zur Verduflerung
verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (available-for-sale financial assets) eingestuft und zum beizule-
genden Zeitwert (fair value), der auf den Borsenkursen am Bilanzstichtag basiert, bewertet. Unreali-
sierte Gewinne und Verluste aus der Folgebewertung der available-for-sale-Wertpapiere werden abziig-
lich der darauf entfallenden latenten Steuern direkt im Eigenkapital erfasst, bis das Wertpapier verduf3ert
wird bzw. eine objektive Wertminderung eintritt. Zu diesen Zeitpunkten ist der kumulierte Gewinn
bzw. Verlust im Konzernergebnis zu erfassen.

Derivative Finanzinstrumente « Derivative Finanzinstrumente wie z. B. Devisentermingeschéfte oder
Swaps werden grundsatzlich nur fiir Sicherungszwecke eingesetzt. Sie werden in der Konzernbilanz mit
dem beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Wertdnderungen erfolgswirksam erfasst werden, da man-
gels Erfiillung der umfangreichen Dokumentationsanforderungen kein Ausweis als Bewertungseinheit
erfolgt.

Eingeschrinkt verfiigbare Vermogenswerte « Eingeschrankt verfiigbare Vermogenswerte betreffen
von der US Tochtergesellschaft Eckert & Ziegler Analytics Inc., Atlanta, USA in einen Fonds eingezahlte
Betrige, die der Sicherstellung der Erfiillung ihrer kiinftigen Sanierungsverpflichtungen fiir kontami-
nierte Anlagen dienen.

Des Weiteren unterliegen Vermégenswerte, die der nach dem Altersteilzeitgesetz vorgeschriebenen
Insolvenzsicherung von Altersteilzeitguthaben dienen, Verfiigungsbeschrankungen.

Wir verweisen auf die Erlauterungen in den Teilen ,,Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente®,
,»Ubrige langfristige Vermogenswerte” und ,,Darlehen und Finanzleasingverbindlichkeiten“.

Finanzmittelbestand « Der Konzern betrachtet saimtliche Bar- und Sichteinlagen sowie Zahlungsmit-
telaquivalente die kurzfristig in Zahlungsmittel umgewandelt werden kénnen und nur unwesentlichen
Wertschwankungen unterliegen (hochliquide Mittel) mit einer Filligkeit von bis zu drei Monaten als
geldnahe Anlagen, die im Finanzmittelbestand ausgewiesen werden. Der Nennwert dieser Mittel wird
auf Grund ihrer Kurzfristigkeit als ihr beizulegender Zeitwert (Fair Value) angesehen.
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Finanzielle Verbindlichkeiten « Finanzielle Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstige Ver-
bindlichkeiten. Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Verbindlichkeiten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Pensionsriickstellungen « Die Bewertung der Pensionsverbindlichkeiten erfolgt auf der Grundlage des
Anwartschaftsbarwertverfahrens (projected unit credit method) in Ubereinstimmung mit IAS 19 (Leis-
tungen an Arbeitnehmer). Beim Anwartschaftsbarwertverfahren werden kiinftige Gehalts- und Renten-
entwicklungen bei der Bemessung der Verpflichtung beriicksichtigt. Versicherungsmathematische
Gewinne oder Verluste werden seit dem 1. Januar 2009 zur Vereinheitlichung der konzernweiten Vorge-
hensweise unter Beriicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im sonstigen Konzernergebnis erfasst
sowie vollstdndig in der Pensionsriickstellung ausgewiesen.

Riickstellungen « Die Riickstellungen sind insoweit gebildet, als sich aus einem vergangenen Ereignis
eine gegenwirtige Verpflichtung ergibt. Der Ansatz erfolgt, wenn die H6he der Inanspruchnahme eher
wahrscheinlich als unwahrscheinlich ist und die Hohe der Inanspruchnahme zuverléssig geschétzt wer-
den kann. Die als Riickstellungen angesetzten Betrage stellen die bestmdgliche Schatzung der Ausgaben
dar, die zur Erfiilllung der gegenwirtigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag erforderlich ist. Riickstel-
lungen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monaten werden abgezinst.

Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen und Entsorgungsverpflichtungen . Kosten fiir den
Abbruch und das Abrdumen eines Gegenstandes sowie die Wiederherstellung des Standortes sind nach
IAS 16 Bestandteil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, soweit fiir die Kosten nach IAS 37 Riick-
stellungen zu bilden sind.

Die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen basieren auf den 6ffentlich rechtlichen und privat-
rechtlichen Verpflichtungen, radioaktiv kontaminierte Anlagegegenstinde und Gebaude zu dekonta-
minieren, freizumessen und sie nach dem Gebrauch wieder gefahrlos zugianglich und nutzbar zu
machen. Die Kostenschitzung beinhaltet demzufolge die Arbeitskosten fiir den Abbau der Anlagen,
Kosten fiir die Aufbereitung der Abfille, so dass sie entsorgt werden koénnen, Reinigungskosten der
Réume, Kosten fiir die Abnahme durch Sachverstindige sowie die Abfallkosten fiir die Entsorgung der
radioaktiven Abfille.

Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monaten werden abgezinst.

Nach IAS 37 werden die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen auf Basis ihres Verkehrswertes
ermittelt. Der Ansatz der Riickstellungen erfolgt mit dem Barwert der am Abschlussstichtag erwarteten
Ausgaben. Der Ermittlung der Riickbauverpflichtungen liegen verschiedene Annahmen zu Grunde, die
auf Schitzungen beruhen. Dazu zdhlen Einschitzungen tiber benétigte Arbeitstage, Tagessdtze und
erwartete Sachkosten. Erwartete Kostensteigerungen bis zum Eintritt des Riickbaufalls sind in der
Bewertung der Riickstellung beriicksichtigt. Der Wert der Verpflichtung wird zu jedem Bilanzstichtag
tiberpriift. Bei Wertdanderungen werden entsprechende Anpassungen der Sachanlagen und der Riick-
stellungen vorgenommen.

Ferner wird radioaktiver Abfall aus der laufenden Produktion sowie von Dritten {ibernommener radio-
aktiver Abfall erfasst und entsprechend der erwarteten Kosten fiir Entsorgung oder Aufbereitung
bewertet. Dieser Aufwand wird unter den Umsatzkosten ausgewiesen.

Leasing « Wenn die Voraussetzungen eines ,finance lease® erfiillt sind, werden die genutzten Leasing-
gegenstinde gemdfl IAS 17 als Sachanlagen aktiviert und tiber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses
oder die Nutzungsdauer abgeschrieben. Der Ansatz der Leasingverbindlichkeiten erfolgt in Hohe des
Barwerts der Leasingraten.



MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL Geschéaftsbericht 2014

Anhang

Ertragsrealisierung « Ertrige aus Produktumsatzen werden gemafl IAS 18 im Zeitpunkt der Leistungs-
erbringung realisiert, sofern eine vertragliche Vereinbarung zu einem fixen und bestimmbaren Preis
vorliegt und mit einer Zahlung durch den Kunden gerechnet werden kann. Dem Kunden werden keine
tiber die gesetzlichen Rechte hinausgehenden Garantie- oder Riickgaberechte eingerdumt. Lizenz-
gebiithren werden in der Periode ertragswirksam vereinnahmt, fiir die sie gewédhrt werden.

Ertrage aus Fertigungsauftragen werden gemaf IAS 11 wie folgt realisiert. Kann das Ergebnis eines Fer-
tigungsauftrags zuverldssig geschétzt werden, erfolgt die Erfassung der Ertrage und Aufwendungen im
Laufe der Leistungserbringung bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Mafigabe des Grades der Fer-
tigstellung (percentage of completion method), d. h. Teilgewinne werden in den einzelnen Perioden aus-
gewiesen. Sind die Voraussetzungen fiir eine zuverldssige Schitzung des Fertigstellungsgrads nicht
erfiillt, erfolgt die Erloserfassung nur in Hohe der angefallenen und wahrscheinlich einbringbaren Auf-
tragskosten. Ist es wahrscheinlich, dass die gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserlose iiber-
steigen werden, wird der erwartete Verlust in voller Hohe sofort als Aufwand erfasst. Zur Ermittlung des
Fertigstellungsgrades der Fertigungsauftrage wird in Abhédngigkeit von den Rahmenbedingungen des
jeweiligen Projektes die entsprechend am besten geeignete Methode angewendet. Die percentage of
completion Methode wird ebenfalls fiir laingerfristige Dienstleistungsauftrige, die keine Fertigungsauf-
trage gemafd IAS 11 darstellen, angewandt.

Werbung « Ausgaben fiir Werbung und andere vertriebsbezogene Kosten werden bei ihrem Anfall auf-
wandswirksam erfasst.

Forschung und Entwicklung « Forschungsaufwendungen werden in der Periode, in der sie anfallen, als
Aufwand unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Entwicklungskosten sind gemaf§ IAS
38 (immaterielle Vermogenswerte) beim kumulativen Vorliegen bestimmter Voraussetzungen zu akti-
vieren. Die Herstellungskosten beinhalten alle direkt zurechenbaren Kosten, die erforderlich sind, den
Vermogenswert zu entwerfen, herzustellen und so vorzubereiten, dass er fiir den vom Management beab-
sichtigten Gebrauch betriebsbereit ist. Die Abschreibungen der aktivierten Entwicklungskosten werden
unter den Umsatzkosten ausgewiesen. Nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten werden bei ihrer
Entstehung als Aufwand erfasst und unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Ertragsteuern  Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend IAS 12 angesetzt, um die
zukiinftigen steuerlichen Auswirkungen widerzuspiegeln, die sich aus den temporiren Differenzen zwi-
schen den Buchwerten der im Konzernabschluss ausgewiesenen Aktiva und Passiva und den jeweiligen
Werten in den Steuerbilanzen ergeben. Ferner werden aktive latente Steuern auf Zins- und Verlustvor-
trige gebildet. Aktive und passive latente Steuern werden auf der Grundlage der gesetzlichen Steuersitze
bemessen, die auf das steuerpflichtige Einkommen in den Jahren anwendbar sind, in denen sich diese
zeitweiligen Differenzen voraussichtlich wieder ausgleichen werden. Die Auswirkungen einer Ande-
rung der Steuersitze auf die aktiven und passiven latenten Steuern werden in dem Geschéftsjahr in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem die Gesetzesdnderungen verabschiedet wurden. Aktive
latente Steuern werden nur angesetzt, soweit eine Realisierung dieser Vermogenswerte wahrscheinlich
ist. Aktive und passive latente Steuern werden bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen des
IAS 12 saldiert ausgewiesen. Latente Steuern werden nach IAS 12 unter den langfristigen Verméogens-
werten bzw. Schulden ausgewiesen und unterliegen keiner Abzinsung.

Die laufenden Ertragssteuern werden basierend auf den jeweiligen nationalen steuerlichen Ergebnissen
des Jahres sowie den nationalen Steuervorschriften berechnet.

Investitionszuschiisse und andere Zuwendungen » Eine Erfassung von Zuwendungen erfolgt gemafl
IAS 20.7 nur dann, wenn das Unternehmen die mit der Zuschussgewahrung verbundenen Bedingungen
erfiillt. Mittel, die der Konzern von 6ffentlichen oder privaten Zuschussgebern fiir Investitionen bezie-
hungsweise Entwicklungsprojekte erhilt, werden im Zeitpunkt des Zuflusses als Passivischer Abgren-
zungsposten erfasst. Aufwandszuschiisse werden im Geschéftsjahr des Anfalls mit den geforderten Auf-

Eckert & Ziegler

71



72

Geschéftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

wendungen verrechnet. Die im Konzernabschluss abgegrenzten Zuschiisse wurden fiir den Erwerb von
Sachanlagen sowie Entwicklungskosten gewahrt. Sie werden tiber die Nutzungsdauer der jeweiligen
Sachanlagen beziehungsweise immateriellen Vermogenswerte ertragswirksam aufgelost.

Ergebnis je Aktie « Der Gewinn bzw. Verlust je Aktie wird berechnet, indem das den Aktiondren der
Eckert & Ziegler AG zuzurechnende Konzernergebnis durch die durchschnittliche Anzahl der wahrend
des Geschiftsjahres in Umlauf befindlichen Aktien dividiert wird. Verwésserte Aktienertrige reflektie-
ren die potenzielle Verwésserung, die entstiinde, wenn simtliche Optionen auf den Bezug von Stamm-
aktien, deren Ausiibungspreis unter dem durchschnittlichen Aktienkurs der Periode liegt, ausgeiibt
wiirden. Sie werden berechnet, indem der den Eckert & Ziegler Aktiondren zuzurechnende Anteil am
Konzernergebnis durch die Summe aus der durchschnittlichen Anzahl der wihrend des Geschiftsjah-
res im Umlauf befindlichen Stammaktien und den bei Ausiibung simtlicher ausstehender Optionen
entstehenden verwissernden Aktien (berechnet unter Anwendung der Treasury-Stock-Methode) divi-
diert wird.

NEUE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Im Konzernabschluss wurden alle am Abschlussstichtag in der EU verpflichtend anzuwendenden Stan-
dards des IASB sowie die giiltigen IFRIC bzw. SIC beriicksichtigt. Aus den vom IASB im Rahmen ver-
schiedener Projekte zur Fortentwicklung der IFRS und zur Erzielung einer Konvergenz mit den US-
GAAP verabschiedeten Anderungen bei bestehenden Standards sowie neuen Standards, die erst nach
dem 31. Dezember 2014 anzuwenden sind, erwartet der Vorstand keine wesentlichen Auswirkungen auf
kiinftige Konzernabschliisse.

Neue und liberarbeitete Standards im Hinblick auf die Konsolidierung, gemeinsame
Vereinbarungen, assoziierte Unternehmen und Anhangangaben
Im Mai 2011 wurde durch das IASB ein Paket von fiinf Standards veroffentlicht:

o IFRS 10 Konzernabschliisse,

o IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen,

« IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen,

o IAS 27 (2011) Einzelabschliisse,

o TAS 28 (2011) Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.

 Saldierung von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden (Anderungen an IAS 32)

« Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermégenswerten (Anderungen an IAS 36)

» Novation von Derivaten und Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften
(Anderungen an IAS 39)

» Konzernabschliisse, gemeinsame Vereinbarungen und Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen: Ubergangsleitlinien (Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12)

« Investmentgesellschaften (Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27)

Im Juni 2012 wurden Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 veréffentlicht, um den Regelungs-
gehalt bestimmter Ubergangsleitlinien zu deren Erstanwendung klarzustellen. Die IFRS, wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind, sehen eine verpflichtende Anwendung dieser Vorschriften fiir
Geschiftsjahre vor, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Die wesentlichen Auswirkungen aus
der Anwendung dieser Standards werden nachfolgend dargestellt.

Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften:

Im Geschiftsjahr 2014 fanden die folgenden Rechnungslegungsstandards und Interpretationen erst-
mals Anwendung. Mit Ausnahme von IAS 28 (2011) hatte keine dieser neuen Rechnungslegungsvor-
schriften einen materiellen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage des Konzerns oder das
Ergebnis je Aktie. Die sich fiir Ausweis- und Angabepflichten ergebenden Anderungen wurden im Kon-
zernabschluss, insbesondere in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und in der Konzernge-
samtergebnisrechnung sowie im Konzernanhang, beriicksichtigt.
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Die wesentlichen Auswirkungen aus der Anwendung dieser Standards werden nachfolgend dargestellt.

Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 10 — Konzernabschliisse

IFRS 10 ersetzt die bisher geltenden Regelungen iiber Konzernabschliisse in IAS 27 Konzern- und Ein-
zelabschliisse und SIC-12 Konsolidierung — Zweckgesellschaften. Mit IFRS 10 schreibt das IASB den
Beherrschungsansatz nunmehr als einheitliches Prinzip fest. Beherrschung liegt nach IFRS 10 dann vor,
wenn die folgenden drei Voraussetzungen kumulativ erfiillt sind:

(@) Ein Unternehmen muss iiber das Beteiligungsunternehmen Macht ausiiben konnen;
(b) es muss schwankenden Renditen aus seiner Beteiligung ausgesetzt sein und
(c) es muss die Renditen aufgrund seiner Macht der Hohe nach beeinflussen konnen.

Bisher wurde Beherrschung definiert als die Moglichkeit, die Finanz- und Geschiftspolitik eines Unter-
nehmens zu bestimmen, um aus dessen Tatigkeit Nutzen zu ziehen. IFRS 10 enthilt zusitzliche Anwen-
dungsleitlinien, die darlegen, wann ein Unternehmen die Beherrschung tiber ein Beteiligungsunterneh-
men ausiiben kann. Die darin enthaltenen Leitlinien zur Frage, ob oder wann ein Unternehmen, das
weniger als 50 % der Stimmrechte besitzt, trotzdem die Beherrschung ausiiben kann, haben keine Rele-
vanz fir den Konzernabschluss der Gesellschalft.

Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 11 - Gemeinsame Vereinbarungen

IFRS 11 ersetzt IAS 31 Anteile an Gemeinschaftsunternehmen sowie SIC-13 Gemeinschaftlich gefithrte
Einheiten - Nicht-monetare Einlagen durch Partnerunternehmen. IFRS 11 regelt die Klassifizierung
von gemeinsamen Vereinbarungen. Eine gemeinsame Vereinbarung wird als eine vertragliche Uberein-
kunft definiert, bei der zwei oder mehr Parteien gemeinschaftliche Fithrung ausiiben. In IFRS 11 wird
nur noch in zwei Arten von gemeinsamen Vereinbarungen unterschieden - gemeinschaftliche Tétigkeit
und Gemeinschaftsunternehmen.

Die Klassifizierung einer gemeinsamen Vereinbarung als gemeinschaftliche Tatigkeit oder als Gemein-
schaftsunternehmen hidngt von den Rechten und Pflichten ab, die den Parteien der Vereinbarung
zuwachsen. Dabei sind die Struktur, die rechtliche Form der Vereinbarung, die von den Parteien der
Vereinbarung festgelegten Vertragsbedingungen und gegebenenfalls sonstige relevante Tatsachen und
Umstande zu beriicksichtigen. Eine gemeinschaftliche Tatigkeit liegt vor, wenn zwei oder mehr Unter-
nehmen eine Vereinbarung treffen, bei der sie unmittelbar Rechte aus den Vermégenswerten und Pflich-
ten aus den Verbindlichkeiten haben. Ein Gemeinschaftsunternehmen wird als eine gemeinsame Ver-
einbarung definiert, bei der die Parteien, die gemeinsam Beherrschung ausiiben, Rechte am
Nettovermdgen des Unternehmens, an dem sie beteiligt sind, haben. Der bisherige IAS 31 sah drei Typen
von Gemeinschaftsunternehmen vor - gemeinschaftlich gefithrte Unternehmen, gemeinschaftlich
gefiihrte Tétigkeiten und gemeinschaftlich gefithrte Vermogenswerte. Die Klassifizierung der Gemein-
schaftsunternehmen nach IAS 31 basierte im Wesentlichen auf der rechtlichen Form der Vereinbarung
(z.B. wurde ein Gemeinschaftsunternehmen, das in Form einer separaten rechtlichen Einheit gefiihrt
wird, als gemeinschaftlich gefithrtes Unternehmen bilanziert).

Die Bilanzierung von gemeinschaftlicher Tétigkeit und Gemeinschaftsunternehmen ist unterschiedlich.
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen sind unter Anwendung der Equity-Methode bilanziell zu
erfassen (die Quotenkonsolidierung ist nicht mehr zuléssig). Die Bilanzierung von gemeinschaftlichen
Téatigkeiten erfolgt dergestalt, dass jeder gemeinsame Betreiber seine Vermogenswerte (einschliefllich
seines Anteils an gemeinschaftlich gehaltenen Vermégenswerten), seine Verbindlichkeiten (einschlief3-
lich seines Anteils an gemeinschaftlich eingegangenen Verbindlichkeiten), seine Erlose (einschliefllich
seines Anteils an den Erlosen aus dem Verkauf der Erzeugnisse oder Dienstleistungen der gemeinsamen
Vereinbarung) und seine Aufwendungen (einschliefilich seines Anteils an gemeinschaftlich entstande-
nen Aufwendungen) erfasst. Dabei sind diese Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Erlose und Aufwen-
dungen in Ubereinstimmung mit den fiir diese jeweils mafgeblichen IFRS zu bilanzieren. Die Anwen-
dung von IFRS 11 hatte keinen Einfluss auf den Konzernabschluss.
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Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 12 - Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen

IFRS 12 biindelt die Anhangangaben zu Tochterunternehmen, gemeinsamen Vereinbarungen, assozi-
ierten Unternehmen und/oder nicht konsolidierten strukturierten Einheiten in einem Standard. Grund-
satzlich hat IFRS 12 zu weitgehenderen Angaben im Konzernabschluss der Gesellschaft gefiihrt.

Auswirkungen aus der Anwendung der Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 -
Investmentgesellschaften

Die Anderungen an IFRS 10 definieren eine Investmentgesellschaft. Wenn ein Unternehmen die Defini-
tion einer Investmentgesellschaft erfiillt, darf es seine Tochterunternehmen nicht konsolidieren, son-
dern muss seine Beteiligungen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerten.

Die Folgednderungen an IFRS 12 und IAS 27 beinhalten neue Angabepflichten fiir Investmentgesell-
schaften. Der Vorstand sieht aus diesen Anderungen keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da
die Gesellschaft die Definition einer Investmentgesellschaft nicht erfiillt.

Auswirkungen aus der Anwendung von IAS 27 (2011) - Einzelabschliisse

Infolge der neuen Standards zum Konsolidierungspaket (IFRS 10, IFRS 11) wurde IAS 27 gedndert. IAS
27 enthilt infolge der Veroffentlichung des neuen IFRS 10 nur noch Leitlinien zur Bilanzierung und zu
Anhangangaben von Tochtergesellschaften, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unterneh-
men im IFRS-Einzelabschluss.

Da sich der Standard auf Einzelabschliisse bezieht hatte die Anwendung keine Auswirkungen auf den
Konzernabschluss.

Auswirkungen aus der Anwendung von IAS 28 (2011) - Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen

IAS 28 (2011) ersetzt die bisher geltenden Regelungen in IAS 28 (2003) Anteile an assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen. IAS 28.13 (2011) regelt, dass unter bestimmten Umstdnden die
Anteile eines Unternehmens an einem assoziierten Unternehmen unter Beriicksichtigung der mogli-
chen Ausiibung oder Umwandlung potenzieller Stimmrechte bestimmt werden.

Der Vorstand ist bei der erstmaligen Anwendung von IAS 28 (2011) zu der Auffassung gelangt, dass die
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG durch den Anteils- und Optionsvertrag mit der
ELSA Eckert Life Science Accelerator GmbH bereits gegenwirtig ein Recht auf die aus den Anteilen an
der OctreoPharm Science GmbH herriihrenden Ertrége hat. Die potenziellen Anteile sind daher bereits
nach der Equity-Methode zu bilanzieren. Bisher wurde der Darlehens- und Optionsvertrag als derivati-
ves Finanzinstrument erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Quantitative Auswirkungen aus der Anwendung von IAS 28 (2011)

AUSWIRKUNGEN AUF DEN JAHRESUBERSCHUSS

Tsd. Euro 2013
Verminderung des Ergebnises aus at-equity bewerteten Beteiligungen -63
Verminderung des Ergebnises aus zum Zeitwert bewerteten Finanzinvestitionen - 564
Verminderung des Ertragsteueraufwands 171
Veranderung des Jahresiiberschusses -456

Die Veranderung des Jahresuiberschusses entfallt auf:
Gesellschafter der Eckert & Ziegler AG - 456
Nicht beherrschende Gesellschafter 0
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AUSWIRKUNGEN AUF NETTOVERMOGEN UND EIGENKAPITAL ZUM 31.12.2013

31.12.13 Anpassungen 31.12.13

(wie berichtet) aufgrund von IAS 28 (angepasst)

Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 493 1.437 1.930
Ubrige langfristige Vermdgenswerte -63 -2.064 -2.127
Latente Steuern 9.937 171 10.108
Gesamtauswirkung auf das Nettovermogen 10.367 - 456 9.911
Nicht beherrschende Gesellschafter 0 0 0
Gesamtauswirkung auf das Nettovermogen 10.367 - 456 9.911

Auswirkungen aus der Anwendung der Anderung an IAS 32 - Saldierung von finanziellen
Vermoégenswerten und Schulden

Die Anderungen an IAS 32 kliren bestehende Anwendungsprobleme im Hinblick auf die Voraussetzun-
gen fiir eine Saldierung finanzieller Vermogenswerte und Schulden. Insbesondere stellen die Anderun-
gen die Bedeutungen der Begriffe ,,gegenwirtiges durchsetzbares Recht zur Saldierung” und ,,gleichzei-
tige Realisation und Erfiillung® klar.

Die Anwendung dieser Anderungen hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da der Kon-
zern keine finanziellen Vermogenswerte und Schulden aufweist, fiir die eine Saldierung zuléssig ist.

Auswirkungen aus der Anwendung der Anderung an IAS 36 - Angaben zum erzielbaren
Betrag bei nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Die Anderungen stellen eine Korrektur von Angabevorschriften dar, die im Zusammenhang mit IFRS
13 umfassender als beabsichtigt gedndert wurden. Dabei geht es um wertgeminderte Vermogenswerte,
bei denen der erzielbare Betrag dem beizulegenden Zeitwert abziiglich Verduflerungskosten entspricht.
Derzeit ist der erzielbare Betrag unabhingig vom Vorliegen einer Wertminderung anzugeben. Die Kor-
rektur grenzt die Angabevorschrift nunmehr auf tatsichliche Wertminderungsfille ein, weitet die not-
wendigen Angaben in diesen Fillen jedoch weiter aus.

Die Anwendung der Anderungen hatte keinen Einfluss auf den Konzernabschluss.

Auswirkungen aus der Anwendung der Anderung an IAS 39 - Novation von Derivaten und
Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Durch die Anderungen bleiben Derivate trotz einer Novation unter bestimmten Voraussetzungen wei-
terhin als Sicherungsinstrumente in fortbestehenden Sicherungsbeziehungen designiert. Unter einer
Novation werden Sachverhalte verstanden, bei denen die urspriinglichen Vertragsparteien eines Deri-
vats sich dariiber einigen, dass ein Zentralkontrahent ihre urspriingliche Gegenpartei ersetzen soll und
somit der Zentralkontrahent jeweils die Gegenpartei bildet. Grundlegende Voraussetzung hierfiir ist,
dass die Einschaltung einer zentralen Gegenpartei infolge rechtlicher oder regulatorischer Anforderun-
gen vorgenommen wird. Zudem diirfen Anderungen der vertraglichen Regelungen nur solche Bereiche
betreffen, die im Rahmen der Novation notwendig sind. Zielsetzung der Anderungen ist die Vermei-
dung von Auswirkungen auf die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen als Konsequenz der Ausbu-
chung des Derivats bei Umstellung des Vertrags auf eine zentrale Gegenpartei.

Die Anwendung der Anderungen hatte keinen Einfluss auf den Konzernabschluss, da bestehende Deri-
vate im Konzern nicht im Rahmen von Sicherungsgeschiften bilanziert werden.

Auswirkungen aus der Anwendung der Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 -
Konzernabschliisse, Gemeinsame Vereinbarungen und Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen: Ubergangsleitlinien

Die Anderungen dienen der Klarstellung zur Erstanwendung von IFRS 10 und beinhalten zusitzliche
Erleichterungen in allen Standards des Konsolidierungspakets. Dariiber hinaus wird die wegen der ret-
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rospektiven Anwendung gebotene Anpassung der Vergleichszahlen auch bei Berichterstattung von
mehr als einer Vergleichsperiode nur fiir die (unmittelbar vorausgehende) Vorperiode verlangt.

Die Anwendung der Anderungen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss.

Veroffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und
Interpretationen:

Die folgenden neuen bzw. gednderten Standards und Interpretationen wurden vom IASB bereits verab-
schiedet, sind aber noch nicht verpflichtend in Kraft getreten. Die Gesellschaft hat die Regelungen im
vorliegenden Konzernabschluss noch nicht vorzeitig angewandt.

Mégliche
Verpflichtend fir Auswirkungen
Geschéftsjahre  Anwendung auf kiinftige
Norm Bezeichnung beginnend ab geplant ab Abschlisse
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.2018 * 01.01.2018 unbestimmt
IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 01.01.2016 * 01.01.2016 keine
IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden 01.01.2017 * 01.01.2017 unbestimmt
Anderungen Verduf3erung oder Einbringung von 01.01.2016 * 01.01.2016 keine
an IFRS 10 und Vermdgenswerten zwischen einem
IAS 28 Investor und einem assoziierten
Unternehmen oder Joint Venture
Anderungen Bilanzierung von Erwerben von 01.01.2016 * 01.01.2016  unwesentlich
anIFRS 11 Anteilen an einer gemeinsamen
Geschaftstatigkeit
Anderungenan  Klarstellung akzeptabler 01.01.2016 * 01.01.2016 keine
IAS16 undIS38 Abschreibungsmethoden
Anderungen Landwirtschaft: Fruchttragende 01.01.2016 * 01.01.2016 keine
anlAS 16 und Pflanzen
IAS 41
Anderungen Leistungsorientierte Plane: 01.07.2014 * 01.01.2015  unwesentlich
anlAS 19 Arbeitnehmerbeitrage
Anderungen Anwendung der Equity-Methode 01.01.2016 * 01.01.2016 keine
an |AS 27 in separaten Abschliissen
IFRIC 21 Abgaben 01.01.2014 ** 01.01.2015 keine
Jahrliche Ver- Zyklus 2010 - 2012 01.07.2014 * 01.01.2015  unwesentlich
besserungen
an den IFRS
Jahrliche Ver- Zyklus 2011 - 2013 01.07.2014 * 01.01.2015  unwesentlich
besserungen
an den IFRS
Jahrliche Ver- Zyklus 2012 - 2014 01.01.2016 * 01.01.2016  unwesentlich
besserungen
an den IFRS

* Inder EU ist die Erstanwendung (abweichend von den Vorschriften des IASB) erst fiir Geschdftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2014 beginnen, verpflichtend.
** Abweichendes Inkrafttreten aufgrund von EU Endorsement: 17. Juni 2014

IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS g Finanzinstrumente enthalt Vorschriften fiir den Ansatz, die Bewertung und Ausbuchung sowie
fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der IASB hat die finale Fassung des Standards im
Zuge der Fertigstellung der verschiedenen Phasen seines umfassenden Projekts zu Finanzinstrumenten
am 24. Juli 2014 veroffentlicht. Damit kann die bisher unter IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung vorgenommene Bilanzierung von Finanzinstrumenten nunmehr vollstindig durch die
Bilanzierung unter IFRS g ersetzt werden. Die nunmehr verdffentlichte Version von IFRS 9 ersetzt alle
vorherigen Versionen. Die zentralen Anforderungen des finalen IFRS g lassen sich wie folgt zusammen-
fassen:
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o Gegeniiber dem Vorgingerstandard IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung sind die
Anforderungen von IFRS 9 zum Anwendungsbereich und der Ein- und Ausbuchung weitestgehend
unverdndert.

o Die Regelungen von IFRS 9 sehen im Vergleich zu IAS 39 jedoch ein neues Klassifizierungsmodell
fiir finanzielle Vermogenswerte vor.

» Die Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte richtet sich kiinftig nach drei Kategorien mit
unterschiedlichen Wertmaf3staben und einer unterschiedlichen Erfassung von Wertanderungen.
Die Kategorisierung ergibt sich dabei sowohl in Abhéngigkeit der vertraglichen Zahlungsstrome des
Instruments als auch dem Geschiftsmodell, in dem das Instrument gehalten wird. Grundsatzlich
handelt es sich somit um Pflichtkategorien. Dariiber hinaus stehen den Unternehmen jedoch verein-
zelte Wahlrechte zur Verfiigung.

o Fir finanzielle Verbindlichkeiten wurden die bestehenden Vorschriften hingegen weitgehend in
IFRS g tibernommen. Die einzig wesentliche Neuerung betrifft finanzielle Verbindlichkeiten in der
Fair-Value-Option. Fiir sie sind Fair-Value-Schwankungen aufgrund von Verdnderungen des eige-
nen Ausfallrisikos im sonstigen Ergebnis zu erfassen.

o IFRS g sieht drei Stufen vor, welche die H6he der zu erfassenden Verluste und die Zinsvereinnah-
mung kiinftig bestimmen. Danach sind bereits bei Zugang erwartete Verluste in Hohe des Barwerts
eines erwarteten 12-Monats-Verlusts zu erfassen (Stufe 1). Liegt eine signifikante Erh6hung des Aus-
fallrisikos vor, ist die Risikovorsorge bis zur Hohe der erwarteten Verluste der gesamten Restlaufzeit
aufzustocken (Stufe 2). Mit Eintritt eines objektiven Hinweises auf Wertminderung hat die Zinsver-
einnahmung auf Grundlage des Nettobuchwerts (Buchwert abziiglich Risikovorsorge) zu erfolgen
(Stufe 3).

+ Neben umfangreichen Ubergangsvorschriften ist IFRS g auch mit umfangreichen Offenlegungsvor-
schriften sowohl bei Ubergang als auch in der laufenden Anwendung verbunden. Neuerungen im
Vergleich zu IFRS 7 Finanzinstrumente: Anhangangaben ergeben sich vor allem aus den Regelungen
zu Wertminderungen.

Der Vorstand geht davon aus, dass die kiinftige Anwendung von IFRS 9 die Abbildung finanzieller Ver-
mogenswerte und finanzieller Schulden des Konzerns nicht wesentlich beeinflussen wird. Allerdings
kann eine verldssliche Abschitzung der Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS g erst vorgenom-
men werden, wenn eine detaillierte Analyse durchgefiihrt wurde.

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten

Mit IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten wird einem Unternehmen, das ein IFRS-Erstanwender
ist, gestattet, mit einigen begrenzten Einschrdnkungen, regulatorische Abgrenzungsposten weiter zu
bilanzieren, die es nach seinen vorher angewendeten Rechnungslegungsgrundsitzen in seinem
Abschluss erfasst hat. Dies gilt sowohl im ersten IFRS-Abschluss als auch in den Folgeabschliissen.
Regulatorische Abgrenzungsposten und Veranderungen in ihnen miissen in der Darstellung der Finanz-
lage und in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung oder im sonstigen Gesamtergebnis separat aus-
gewiesen werden.

Der Vorstand erkennt aus diesen Anderungen keinen Einfluss auf den Konzernabschluss, da die Gesell-
schaft keine regulatorischen Abgrenzungsposten hat.

IFRS 15 Erlése aus Vertragen mit Kunden

In IFRS 15 wird vorgeschrieben, wann und in welcher Hohe ein IFRS-Berichtersteller Erlose zu erfassen
hat. Zudem wird von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten informativere und
relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen. IFRS 15 ist grundsatzlich auf alle Vertrage mit
Kunden anzuwenden. Eine Ausnahme bilden die folgenden Vertrége:

o Leasingverhiltnisse, die unter IAS 17 Leasingverhiltnisse fallen;

o Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte oder Pflichten, die unter IFRS 9 Finanzinstru-
mente, IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, IAS 27 Separate
Abschliisse oder IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures fallen;
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o Versicherungsvertriage im Anwendungsbereich von IFRS 4 Versicherungsvertrége; und
« nicht finanzielle Tauschgeschifte zwischen Unternehmen in derselben Branche, die darauf abzielen,
Verauflerungen an Kunden oder potenzielle Kunden zu erleichtern.

Der neue Standard sieht im Gegensatz zu den aktuell giiltigen Vorschriften ein einziges, prinzipienba-
siertes fiinfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrige mit Kunden anzuwenden ist. Gemafl diesem fiinf-
stufigen Modell ist zunéchst der Vertrag mit dem Kunden zu bestimmen (Schritt 1). In Schritt 2 sind die
eigenstandigen Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu identifizieren. AnschliefSend (Schritt 3) ist der
Transaktionspreis zu bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung von variablen Gegen-
leistungen, Finanzierungskomponenten, Zahlungen an den Kunden und Tauschgeschiften vorgesehen
sind. Nach der Bestimmung des Transaktionspreises ist in Schritt 4 die Verteilung des Transaktions-
preises auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen vorzunehmen. Basis hierfiir sind die Einzelveraufle-
rungspreise der einzelnen Leistungsverpflichtungen. AbschliefSend (Schritt 5) kann der Erlos erfasst
werden, sofern die Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen erfiillt wurde. Voraussetzung hier-
fiir ist die Ubertragung der Verfiigungsmacht an der Ware bzw. der Dienstleistung auf den Kunden.

Bei Abschluss eines Vertrags ist nach IFRS 15 festzustellen, ob die aus dem Vertrag resultierenden Erlose
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder iiber einen Zeitraum hinweg zu erfassen sind. Dabei ist zundchst
anhand bestimmter Kriterien zu kliren, ob die Verfiigungsmacht an der Leistungsverpflichtung tiber
einen Zeitraum iibertragen wird. Ist dies nicht der Fall, ist der Erlos zu dem Zeitpunkt zu erfassen, an
dem die Verfiigungsmacht auf den Kunden iibergeht. Indikatoren hierfiir sind beispielsweise rechtlicher
Eigentumsiibergang, die Ubertragung der wesentlichen Chancen und Risiken oder eine formelle
Abnahme. Wird die Verfiigungsmacht hingegen {iber einen Zeitraum iibertragen, darf eine Erlosreali-
sierung liber den Zeitraum nur dann erfolgen, sofern der Leistungsfortschritt mithilfe von input- oder
outputorientierten Methoden verlasslich ermittelbar ist. Neben den allgemeinen Erl6serfassungsgrund-
sitzen enthalt der Standard detaillierte Umsetzungsleitlinien zu Themen wie Verduflerungen mit Riick-
gaberecht, Kundenoptionen auf zusitzliche Giiter oder Dienstleistungen, Prinzipal-Agenten-Beziehun-
gen sowie Bill-and-Hold-Vereinbarungen. In den Standard wurden auflerdem neue Leitlinien zu den
Kosten zur Erfiillung und Erlangung eines Vertrags sowie Leitlinien zu der Frage, wann solche Kosten
zu aktivieren sind, aufgenommen. Kosten, die die genannten Kriterien nicht erfiillen, sind bei Anfall als
Aufwand zu erfassen.

Schliefllich enthélt der Standard neue, umfangreichere Vorschriften in Bezug auf Angaben, die zu den
Erlosen im Abschluss eines IFRS-Berichterstatters zu leisten sind. Insbesondere sind qualitative sowie
quantitative Angaben zu jedem der folgenden Punkte zu machen:

o seine Vertrage mit Kunden,

« wesentliche Ermessensentscheidungen und deren Anderungen, die bei der Anwendung der
Erlosvorschriften auf diese Vertriage getroffen wurden,

« jegliche Vermogenswerte, die aus aktivierten Kosten fiir die Erlangung und die Erfiillung eines
Vertrags mit einem Kunden resultieren.

Der Vorstand der Gesellschaft erwartet aufgrund der tiefgreifenden Anderungen, die IFRS 15 mit sich
zieht, dass wesentliche Anpassungen in den Bereichen ,.interne Kontrollen® sowie in der IT-Architektur
notig werden konnten.

Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 VeriduBerung oder Einbringung von Vermégenswerten
zwischen einem Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture

Die Anderungen adressieren einen Konflikt zwischen den Vorschriften von IAS 28 Anteile an assoziier-
ten Unternehmen und Joint Ventures und IFRS 10 Konzernabschliisse. Mit ihnen wird klargestellt, dass
bei Transaktionen mit einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture das Ausmafd der Erfolgser-
fassung davon abhingt, ob die verdauflerten oder eingebrachten Vermégenswerte einen Geschéftsbetrieb
nach IFRS 3 darstellen.
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Bislang beinhalteten Transaktionen mit assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
im Konzern keinen Geschiftsbetrieb i.S.d. IFRS 3, sondern lediglich einzelne Vermégenswerte. Der
Vorstand geht daher davon aus, dass die Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 keine Auswirkungen auf
das Konzernergebnis haben werden.

Anderungen an IFRS 11 Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an einer

gemeinschaftlichen Tatigkeit

Die Anderungen an IFRS 11 enthalten Leitlinien, wie der Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftli-
chen Titigkeit zu bilanzieren ist, wenn diese einen Geschaftsbetrieb i.S. d. IFRS 3 darstellt. In diesem Fall
sind alle Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen aus IFRS 3
und anderen IFRS anzuwenden, solange diese nicht im Widerspruch zu den Leitlinien in IFRS 11 stehen.

Die Anderungen sind auf Erwerbe von Anteilen an einer bestehenden gemeinschaftlichen Titigkeit und
auf die Erwerbe von Anteilen an einer gemeinschaftlichen Tétigkeit bei ihrer Griindung anzuwenden,
solange die Begriindung der gemeinschaftlichen Tatigkeit nicht mit der Begriindung des Geschifts-
betriebs einhergeht. Es wird derzeit nicht davon ausgegangen, dass die Anderungen an IFRS 11 einen
wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben werden.

Anderungen an IAS 16 und IAS 38 Klarstellung zuldssiger Abschreibungsmethoden

Die Anderung an IAS 16 stellt klar, dass umsatzbasierte Abschreibungsmethoden fiir Sachanlagen nicht
sachgerecht sind. Durch die Anderung an IAS 38 wird die widerlegbare Vermutung eingefiihrt, dass
Umsatzerlose keine angemessene Basis fiir die Abschreibung von immateriellen Vermogenswerten dar-
stellen. Diese Vermutung kann nur in den folgenden beiden Féllen widerlegt werden:

a) Wenn der immaterielle Vermogenswert als Mafd fiir die Umsatzerlése ausgedriickt werden kann.
Das wire zum Beispiel dann der Fall, wenn die Vertragslaufzeit einer Konzession zur Férderung von
Bodenschitzen nicht an einen bestimmten Zeitraum, sondern an den Gesamtumsatzerlds, den die
Forderung der Bodenschétze generiert, gekniipft wire.

b) Wenn Umsitze und der Verbrauch des wirtschaftlichen Nutzens stark miteinander korrelieren.

Der Vorstand geht davon aus, dass eine lineare Abschreibungsmethodik den Werteverzehr des 6kono-
mischen Nutzens am ehesten widerspiegelt. Es wird daher nicht davon ausgegangen, dass der Konzern
von den Anderungen an IAS 16 und IAS 38 betroffen sein wird.

Anderungen an IAS 16 und IAS 41 Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen

Mit den Anderungen werden fruchttragende Pflanzen, die nur zur Erzeugung landwirtschaftlicher Pro-
dukte verwendet werden, in den Anwendungsbereich von IAS 16 gebracht, sodass sie analog zu Sachan-
lagen zu bilanzieren sind. Um fruchttragende Pflanzen aus dem Anwendungsbereich auszunehmen und
in den Anwendungsbereich von IAS 16 zu bringen und somit Unternehmen zu ermdglichen, sie zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten oder nach dem Neubewertungsmodell zu bilanzieren, wird die Defini-
tion einer ,fruchttragenden Pflanze’ in beide Standards aufgenommen.

Da das Geschiftsmodell des Konzerns nicht auf fruchttragenden Pflanzen aufsetzt, sind keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss durch die Anderung zu erwarten.

Anderungen an IAS 19 Leistungsorientierte Pline: Arbeitnehmerbeitrige

Durch die Anderungen wird klargestellt, wie Arbeitnehmerbeitrige oder Beitrige Dritter zu leistungs-
orientierten Planen zu bilanzieren sind. Dabei ist die Bilanzierung davon abhéngig, ob die Beitrage von
der Anzahl der geleisteten Dienstjahre abhdngen oder nicht. Dariiber hinaus wird eine die Bilanzie-
rungspraxis erleichternde Lésung gewdhrt, wenn die Héhe der Beitrage von der Anzahl der geleisteten
Dienstjahre unabhéngig ist. Ist die Hohe der Beitrage unabhéngig von der Anzahl der Dienstjahre, kon-
nen die Beitrage als Reduzierung des Dienstzeitaufwands in der Periode erfasst werden, in der die ent-
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sprechende Leistung erbracht wird oder mithilfe des Anwartschaftsbarwertverfahrens auf die Dienst-
zeit des Arbeitnehmers verteilt werden.

Sofern die Hohe der Beitrdge von der Anzahl der Dienstjahre abhidngig ist, miissen die Beitrage den
Dienstleistungsperioden zugerechnet werden. Die Gesellschaft geht derzeit nicht davon aus, dass die
Anderungen an IAS 19 wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss entfalten werden.

Anderungen an IAS 27 Anwendung der Equity-Methode in separaten Abschliissen

Mit den Anderungen wird die Equity-Methode als Bilanzierungsoption fiir Anteile an Tochterunter-
nehmen, Joint Ventures und assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss eines Investors wieder
zugelassen. Mit den Anderungen wird einem Unternehmen gestattet, Anteile an Tochterunternehmen,
Joint Ventures und assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss nach einer der folgenden Mog-
lichkeiten zu bilanzieren:

a) zu Anschaffungskosten,

b) im Einklang mit IFRS g Finanzinstrumente,

¢) unter Anwendung der Equity-Methode wie in IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und
Joint Ventures.

Fiir den Konzernabschluss entfalten die Anderungen an IAS 27 keine Wirkung, da sich das Wahlrecht
auf Einzelabschliisse eines Unternehmens bezieht.

IFRIC 21 Abgaben

IFRIC 21 enthilt Leitlinien dazu, wann eine Schuld fiir eine Abgabe anzusetzen ist, die aufgrund gesetz-
licher Vorschriften durch die 6ffentliche Hand auferlegt wird (z. B. Bankenabgabe). Dabei wird das ver-
pflichtende Ereignis fiir den Ansatz einer Schuld als die Aktivitat identifiziert, die die Zahlung nach der
einschlagigen Gesetzgebung auslost. Erst bei Eintritt des verpflichtenden Ereignisses sind Abgaben
bilanziell zu erfassen. Das verpflichtende Ereignis kann auch sukzessive iiber einen Zeitraum eintreten,
sodass die Schuld zeitanteilig anzusetzen ist.

Der Vorstand geht davon aus, dass IFRIC 21 keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben
wird, da der Konzern derzeit keinen entsprechenden Abgaben unterliegt.
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Die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS beziehen sich auf Anderungen mehrerer Standards.

Die Anderungen werden nachfolgend in tabellarischer Form dargestellt:

JAHRLICHE VERBESSERUNGEN AN DEN IFRS-ZYKLUS 2010 - 2012

Standard Art der Anderungen Details der Anderungen
IFRS 2 Definition von Ausiibungs- Stellt die Definitionen von Austibungsbedingungen und Markt-
Anteilsbasierte bedingungen bedingung klar und fiigt Definitionen fiir Leistungsbedingung
Vergitungen und Dienstbedingung hinzu (die vorher Teil der Definition von
Austbungsbedingungen waren).
IFRS 3 Bilanzierung von bedingten Stellt klar, dass bedingte Gegenleistungen, die als Vermogens-
Unternehmens- Gegenleistungen bei einem Unter-  wert oder Schuld klassifiziert werden, zu jedem Berichtsstichtag
zusammenschliisse nehmenszusammenschluss zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind.
IFRS 8 Zusammenfassung von Schreibt vor, dass ein Unternehmen die Ermessensentscheidun-
Geschéftssegmente Geschaftssegmenten gen offenzulegen hat, die von der Unternehmensleitung bei
der Anwendung der Zusammenfassungskriterien auf Geschafts-
segmente getroffen wurden.
Uberleitung der Summe der zu Stellt klar, dass ein Unternehmen nur Uberleitungen der Summe
berichtenden Vermdgenswerte des  der zu berichtenden Vermdgenswerte auf die Vermdgenswerte
Geschéftssegments auf die Ver- des Unternehmens zur Verfligung stellen muss, wenn die
mogenswerte des Unternehmens  Vermdgenswerte des Segments regelmafig berichtet werden.
IFRS 13 Kurzfristige Forderungen und Stellt klar, dass die Ver6ffentlichung von IFRS 13 und die

Bemessung des
beizulegenden
Zeitwerts

IAS 16
Sachanlagen

IAS 24
Angaben Uber

Beziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen

und Personen

IAS 38
Immaterielle
Vermdgenswerte

Verbindlichkeiten

Neubewertungmethode -
anteilsmaBige Neudarstellung der
kumulierten Abschreibungen

Mitglieder der Unternehmens-
fuhrung

Neubewertungmethode -
anteilsmaBige Neudarstellung der
kumulierten Abschreibungen

Folgedanderungen an IFRS 9 und IAS 39 nicht die Moglichkeit
unterbinden, kurzfristige unverzinsliche Forderungen und
Verbindlichkeiten zu ihrem Rechnungsbetrag zu bewerten und
nicht abzuzinsen, solange die Auswirkungen der nicht erfolgten
Abzinsung nicht wesentlich sind.

Stellt klar, dass bei einer Neubewertung einer Sachanlage der
Bruttobuchwert auf eine Art und Weise angepasst wird, die im
Einklang mit der Neubewertung des Buchwerts steht und dass
die kumulierten Abschreibungen der Differenz zwischen Brutto-
buchwert und neubewertetem Buchwert abziiglich Wertminde-
rungsaufwendungen entsprechen.

Stellt klar, dass ein Unternehmen, das Dienstleistungen im
Bereich der Unternehmensfiihrung fiir die Berichtseinheit oder
das Mutterunternehmen der Berichtseinheit erbringt, ein nahe
stehendes Unternehmen der Berichtseinheit ist.

Stellt klar, dass bei einer Neubewertung eines immateriellen
Vermogenswerts der Bruttobuchwert auf eine Art und Weise
angepasst wird, die im Einklang mit der Neubewertung des
Buchwerts steht und dass die kumulierten Abschreibungen der
Differenz zwischen Bruttobuchwert und neubewertetem Buch-
wert abzliglich Wertminderungsaufwendungen entsprechen.
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JAHRLICHE VERBESSERUNGEN AN DEN IFRS-ZYKLUS 2011 -2013

Standard

Art der Anderungen

Details der Anderungen

IFRS 1

Erstmalige Anwendung
der International
Financial Reporting
Standards

IFRS 3
Unternehmens-
zusammenschlisse

IFRS 13
Bemessung des
beizulegenden
Zeitwerts

IAS 40
Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Bedeutung von in Kraft
getreten in Bezug auf IFRS

Anwendungsbereich der
Ausnahme fiir Joint Ventures

Anwendungsbereich von
Paragraf 52
(Ausnahme fiir Portfolios)

Klarstellung der Beziehung
zwischen IFRS 3 und IAS 40 bei
der Klassifizierung einer Immo-
bilie als Finanzinvestition gehal-
ten oder als eigentiimergenutzt

Stellt klar, dass ein Unternehmen in seinem ersten IFRS-Abschluss die Wahl
zwischen der Anwendung von bestehenden und derzeit geltenden IFRS
und der vorzeitigen Anwendung von neuen oder Giberarbeiteten IFRS hat,
die noch nicht verpflichtend anzuwenden sind, sofern deren vorzeitige
Anwendung gestattet ist. Ein Unternehmen muss die gleiche Fassung
eines Standards Uber alle Perioden hinweg anwenden, die im ersten IFRS
Abschluss abgedeckt werden.

Stellt klar, dass vom Anwendungsbereich von IFRS 3 die Bilanzierung der
Grundung aller Arten von gemeinsamen Vereinbarungen im Abschluss der
gemeinsamen Vereinbarung selbst ausgeschlossen ist.

Stellt klar, dass die Ausnahme fiir Portfolios in Paragraf 52 von IFRS 13 alle
Vertrdge umfasst, die nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung oder IFRS 9 Finanzinstrumente bilanziert werden; dies gilt unabhan-
gig davon, ob sie die Definition eines finanziellen Vermdgenswerts oder
einer finanziellen Verbindlichkeit nach IAS 32 Finanzinstrumente: Ausweis
erfillen.

Stellt klar, dass die Bestimmung, ob eine bestimmte Transaktion sowohl
die Definition eines Unternehmenszusammenschlusses nach IFRS 3
Unternehmenszusammenschlisse als auch die Definition einer als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie nach IAS 40 als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien erfiillt, die Anwendung beider Standards unabhan-
gig voneinander erfordert.

JAHRLICHE VERBESSERUNGEN AN DEN IFRS-ZYKLUS 2012 -2014

Standard Art der Anderungen Details der Anderungen

IFRS 5 Anderungen in der Aufnahme gesonderter Leitlinien in IFRS 5 fir Félle, in denen ein Unter-
Zur Verduf3erung VerdufBlerungsmethode nehmen einen Vermdgenswert aus der Kategorie zur VerdauBBerung gehal-
gehaltene langfristige ten in die Kategorie zu Ausschiittungszwecken gehalten umklassifiziert
Vermdgenswerte oder anders herum; Aufnahme gesonderter Leitlinien fiir Félle, in denen

und aufgegebene
Geschéftsbereiche
IFRS 7
Finanzinstrumente:
Angaben

IAS 19
Leistungen an
Arbeitnehmer

1AS 34
Zwischenbericht-
erstattung

Verwaltungsvertrage

Anwendbarkeit der Anderungen
an IFRS 7 auf zusammengefasste
Zwischenberichte

Abzinsungssatz:
Regionalmarktfrage

Angabe von Informationen
an anderer Stelle im Zwischen-
bericht

die Bilanzierung als zu Ausschiittungszwecken gehalten beendet wird.

Aufnahme zusétzlicher Leitlinien zur Klarstellung, ob ein Verwaltungsver-
trag ein fortgesetztes Engagement in Bezug auf einen libertragenen Ver-
mogenswert darstellt (zwecks Bestimmung der erforderlichen Angaben).

Klarstellung der Anwendbarkeit der Anderungen an IFRS 7 in Bezug auf
Angaben zur Saldierung auf zusammengefasste Zwischenberichte.

Klarstellung, dass die hochwertigen Unternehmensanleihen, die bei

der Ermittlung des Abzinsungssatzes fiir Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses verwendet werden, in der gleichen Wahrung
denominiert sein sollten wie die zu leistenden Zahlungen (daher sollte die
Markttiefe fiir hochwertige Unternehmensanleihen auf Wahrungsebene
beurteilt werden).

Klarstellung der Bedeutung von an anderer Stelle im Zwischenbericht und
Aufnahme einer Vorschrift, einen Verweis auf diese andere Stelle aufzu-
nehmen, wenn diese nicht innerhalb des Hauptteils des Berichts liegt.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE
Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaf IAS 27 und IFRS 3 nach der Erwerbsmethode. Die Erstkonso-

lidierung erfolgt zum Erwerbszeitpunkt. Die erworbenen Vermégenswerte und Schulden sowie Eventu-

alverbindlichkeiten werden dabei zum Erwerbszeitpunkt mit ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet.

Anschlieflend werden die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem anteiligen, neu bewer-

teten Eigenkapital des Tochterunternehmens verrechnet. Ein hieraus resultierender positiver Unter-

schiedsbetrag wird unter den immateriellen Vermogenswerten als Geschifts- oder Firmenwert ausge-

wiesen, ein negativer Unterschiedsbetrag wird nach erneuter Uberpriifung sofort erfolgswirksam in der

Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Alle wesentlichen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrige sowie Zwi-
schenergebnisse zwischen verbundenen Unternehmen sind im Rahmen der Konsolidierung eliminiert
worden. Joint Ventures und assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Auf nicht beherrschende Anteile entfallende Ergebnisbestandteile werden
separat im Konzernperiodenergebnis ausgewiesen.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss der Eckert & Ziegler AG sind alle Unternehmen einbezogen, iiber welche die
Gesellschaft Macht ausiiben kann und von denen die Gesellschaft schwankende Renditen bezieht, wel-
che aufgrund ihrer Machtstellung von ihr beinflussbar sind (Control-Konzept). Die zum 31. Dezember
2014 in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind:

Stimmrechtsquote

Eckert & Ziegler BEBIG S. A., Seneffe, Belgien *** 80,2%
Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, Berlin * 80,2%
Eckert & Ziegler Iberia SLU, Madrid, Spanien * 80,2%
Eckert & Ziegler Italia s.r.1., Mailand, Italien * 80,2%
Eckert & Ziegler BEBIG S.a.r.l., Paris, Frankreich * 80,2%
Eckert & Ziegler BEBIG Ltd., Didcot, Gro3britannien * 80,2%
Eckert & Ziegler BEBIG Inc., Oxford (Connecticut), USA * 80,2%
Mick Radio-Nuclear Instruments Inc., Mt. Vernon (New York), USA * 80,2%
Eckert & Ziegler BEBIG do Brasil Ltda., Fortaleza, Brasilien * 80,2%
000 ,Eckert & Ziegler BEBIG", Moskau, Russland * 80,2%
Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH, Berlin 100%
Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft mbH, Dusseldorf 100 %
Eckert & Ziegler Isotope Products GmbH, Berlin * 100%
Eckert & Ziegler Cesio s.r.0., Prag, Tschechische Republik * 80%
Eckert & Ziegler Isotope Products Inc., Valencia, USA ** 100%
Eckert & Ziegler Analytics Inc., Atlanta, USA * 100%
Eckert & Ziegler Vitalea Science Inc., Davis, USA * 100%
Eckert & Ziegler Nuclitec GmbH, Braunschweig 100%
Eckert & Ziegler Isotope Products SARL, Les Ulis, Frankreich * 100%
Eckert & Ziegler to Brasil Participacoes Ltda., Sdo Paulo, Brasilien * 100%
Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda., Sdo Paulo, Brasilien * 100%
Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH, Berlin 100%
Eckert & Ziegler EUROTOPE GmbH, Berlin * 100%
Eckert & Ziegler EURO-PET Berlin GmbH, Berlin * 100%
BSM Diagnostica Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich * 100 %
Eckert & Ziegler f-con Deutschland GmbH, Holzhausen * 99,1%
Eckert & Ziegler EURO-PET KéIn/Bonn GmbH, Bonn * 99,1%
Eckert & Ziegler EURO-PET Warszawa sp. z o.0., Warschau, Polen * 99,1%
Eckert & Ziegler Radiopharma Inc., Hopkinton, USA * 100%
Eckert & Ziegler Umweltdienste GmbH, Braunschweig 100%
Eckert & Ziegler Environmental Services Ltd., Didcot, Gro3britannien * 100%

* indirekte Beteiligung.

**  Die Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. hat sich gegentiber lhrer Bank zur Einhaltung bestimmter finanzieller Covenants
verpflichtet. Die Zahlung einer Dividende von der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. an die Eckert & Ziegler AG ist nur
méglich, wenn dadurch diese Covenants nicht verletzt werden.

*** Dje Eckert & Ziegler AG hielt zum 31. Dezember 2014 80,2 % der Stimmrechte der Eckert & Ziegler BEBIG S. A., was 74,6 % der
dividendenberechtigten Aktien entspricht.
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ANDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES
Im Geschiftsjahr 2014 wurden folgende Unternehmensanteile erworben bzw. Anderungen des Konsoli-
dierungskreises vorgenommen (Die Darstellung der Erwerbe erfolgt in Tz. 43):

o Im Geschiftsjahr 2014 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH eine Tochterge-
sellschaft (Eckert & Ziegler Brasil Participacoes Ltda.) in Sdo Paulo, Brasilien gegriindet und {iber
diese Gesellschaft am 19. Marz 2014 einen Vertrag zum Erwerb von 100 % der Anteile an der brasilia-
nischen Gesellschaft TOF Comercial Ltda. unterzeichnet. Diese Gesellschaft wurde nach dem
Erwerb in Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda. umfirmiert. Der Erwerb erfolgte vor allem, um
die Wachstumsstrategie des Segments Isotope Products in Stidamerika zu unterstiitzen, da die
erworbene Gesellschaft iiber flichendeckende Vertriebsstrukturen und alle erforderlichen lokalen
Zulassungen fiir den Umgang mit isotopentechnischen Stoffen verfiigte.

o Mit Wirkung zum 1. Januar 2014 wurde die Isotron Isotopentechnik GmbH (Berlin) auf die
Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, Berlin, verschmolzen.

o Mit Wirkung zum 1. Januar 2014 wurde die Kompetenzzentrum fiir sichere Entsorgung GmbH,
Berlin, auf die Eckert & Ziegler Umweltdienste GmbH (Braunschweig) verschmolzen.

o Mit Wirkung zum 1. Januar 2014 wurden die Comtech Laborgerdte GmbH, Wien, und die MEDPRO
Vertrieb fiir medizinisch-diagnostische Produkte Gesellschaft m.b.H., Wien, auf die BSM
Diagnostica Gesellschaft m.b. H., Wien, verschmolzen.

Im Geschiftsjahr 2013 wurden folgende Unternehmensanteile erworben bzw. Anderungen des Konsoli-
dierungskreises vorgenommen (Die Darstellung der Erwerbe erfolgt in Tz. 43):

o Im Februar 2013 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH sidmtliche Anteile an der
Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft mbH, Diisseldorf, erworben.

o Im Mai 2013 hat die Eckert & Ziegler Umweltdienste GmbH eine Tochtergesellschaft in Didcot
(Grofibritannien) gegriindet und iiber diese Gesellschaft im Juni 2013 den Geschéftsbereich Entsor-
gung von der Energy Solutions EU erworben.

o Mit Wirkung zum 1. Juli 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH sdmtliche Anteile an der
osterreichischen BSM Diagnostica Gesellschaft m.b. H. inklusive deren beiden Tochtergesellschaf-
ten Comtech Laborgerite GmbH sowie MEDPRO Vertrieb fiir medizinisch-diagnostische Produkte
Gesellschaft m.b. H. jeweils mit Sitz in Wien erworben.

o Im November 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG Inc. den Geschiftsbereich Brachytherapie der
amerikanischen Biocompatibles Inc. erworben.

o Im November 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG Inc. saimtliche Anteile der amerikanischen Mick
Radio-Nuclear Instruments Inc. erworben.

ANTEILE AN JOINT VENTURES

Ein Joint Venture basiert auf einer vertraglichen Vereinbarung, aufgrund derer der Konzern und andere
Vertragsparteien eine wirtschaftliche Tatigkeit durchfithren, die der gemeinschaftlichen Fithrung
unterliegt; dies ist der Fall, wenn die mit der Geschéftstatigkeit des Joint Ventures verbundene strategi-
sche Finanz- und Geschiftspolitik die Zustimmung aller gemeinschaftlich fithrender Parteien erfor-
dert. Anteile an Joint Ventures werden entsprechend der Equity-Methode bilanziert. Die konsolidierte
Gewinn und Verlustrechnung enthilt den Anteil des Konzerns an den Ertridgen und Aufwendungen
sowie an Eigenkapitalveranderungen der at-equity bewerteten Beteiligungen. Wenn der Konzernanteil
am Verlust des Joint Ventures den at-equity bewerteten Anteil {ibersteigt, wird dieser Anteil bis auf null
abgeschrieben. Weitere Verluste werden nicht erfasst, es sei denn, der Konzern hat eine vertragliche Ver-
pflichtung oder hat Zahlungen zugunsten des Joint Ventures geleistet. Unrealisierte Gewinne oder Ver-
luste aus Transaktionen von Konzernunternehmen mit dem Joint Venture werden gegen den Beteili-
gungswert des Joint Ventures eliminiert (Verluste maximal bis zur Hohe des Beteiligungswertes).
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Anhang

4 | WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die in Fremdwéhrung aufgestellten Abschliisse der in den Konzern einbezogenen Tochterunternehmen
werden gemif3 TAS 21 in Euro umgerechnet. Da die Tochterunternehmen ihre Geschaftsaktivititen in
finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht selbstdndig fithren, entspricht die funktio-
nale Wihrung der einbezogenen Unternehmen der jeweiligen Landeswdhrung. Vermoégenswerte und
Schulden werden mit dem Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die Umrechnung der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der Kapitalflussrechnung erfolgt zum gewichteten Jahresdurchschnittskurs.
Eigenkapitalkomponenten werden zum historischen Kurs bei Entstehung umgerechnet. Aus der
Umrechnung resultierende Wahrungsdifferenzen werden bis zum Abgang des Tochterunternehmens
ergebnisneutral als gesonderter Posten im Eigenkapital bzw. unter den Anteilen anderer Gesellschafter
erfasst.

Bei ihrem Zugang werden Fremdwédhrungspositionen in den Jahresabschliissen der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen mit dem Anschaffungskurs bewertet. Monetiare Posten werden
zum Stichtag mit dem Mittelkurs bewertet. Die sich hieraus ergebenden Kursgewinne und -verluste zum
Bilanzstichtag werden ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fiir die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse verwendet:

Durchschnittskurs Durchschnittskurs
Land Wahrung 31.12.2014 31.12.2013 2014 2013
USA usD 1,2141 1,3791 1,3285 1,3281
cz CzZK 27,7350 27,4270 27,5359 25,9129
GB GBP 0,7789 0,8337 0,8061 0,8493
PL PLN 4,2732 4,1543 4,1843 4,1745
RU RUB 72,3370 44,8968 50,9518 40,6783
BR BRL 3,2207 3,2504 3,1211 2,6641

5 | EINGESCHRANKTE VERGLEICHBARKEIT DES KONZERNABSCHLUSSES MIT
DEM VORJAHR

Die Anderungen des Konsolidierungskreises in den Geschiftsjahren 2014 und 2013 haben Auswirkun-
gen auf die Vermégens- und Ertragslage des Konzerns, wodurch die Vergleichbarkeit der Konzernbilanz
und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie Konzerngesamtergebnisrechnung mit dem Vor-
jahr teilweise beeintrachtigt ist.

6 | ANGABEN NACH IAS 8 - ANDERUNGEN VON RECHNUNGSLEGUNGS-
BEZOGENEN SCHATZUNGEN UND FEHLER

In den Geschaftsjahren 2014 und 2013 hat der Konzern in folgenden Bereichen Schitzungsanderungen
vorgenommen und Fehler korrigert:

a) Ausweiskorrekturen
Im Jahresabschluss 2013 wurden der kurzfristige Anteil der Riickstellungen fiir Pensionen in Héhe
von 403 Tsd. Euro sowie der kurzfristige Anteil der Verbindlichkeiten aus den abgeschlossenen
Zinsswaps in Hohe von 134 Tsd. Euro in der Bilanz jeweils unter den kurzfristigen Schulden ausge-
wiesen. Da es sich bei den Riickstellungen fiir Pensionen und den Verbindlichkeiten aus den Zins-
swaps insgesamt aber um langfristige Schulden handelt und entsprechend den IAS ein separater
Ausweis eines kurzfristigen Anteils dieser langfristigen Schulden nicht vorgeschrieben ist, werden
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b)

im Konzernabschluss 2014 die entsprechenden Betrige vollstandig unter den langfristigen Schulden
ausgewiesen. Die Bilanz des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

Forschungs- und Entwicklungskosten in Héhe von 4.865 Tsd. Euro wurden im Konzernabschluss
2013 in einer separaten Zeile der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. IAS 1.103 schreibt fiir
die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Umsatzkostenverfahren keine verbindliche Gliederung
vor. Gemaf3 IASB sind bei Anwendung des Umsatzkostenverfahrens Forschungs- und Entwick-
lungskosten nicht separat darzustellen, entsprechend werden die nicht aktivierten Forschungs- und
Entwicklungskosten nunmehr unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen und
im Konzernanhang entsprechend erldutert. Die Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres wurde
entsprechend angepasst.

Gemaf IAS 10.12 sind am Bilanzstichtag bereits beschlossene, aber noch nicht ausbezahlte Dividen-
den als Verbindlichkeiten auszuweisen. Im Konzern betrifft das beschlossene Dividendenausschiit-
tungen an nicht beherrschende Gesellschafter im Segment Isotope Products in Héhe von 309 Tsd.
Euro zum 31. Dezember 2013, welche bisher in der Bilanz unter den nicht beherrschenden Anteilen
ausgewiesen waren. Die entsprechenden Verbindlichkeiten werden nunmehr unter den iibrigen kurz-
fristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, die Bilanz des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

Bilanzierung der Beteiligung an der OctreoPharm Sciences GmbH

Im Juni 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH Anteile an der OctreoPharm Sciences
GmbH sowie eine Option auf weitere Anteile an der Gesellschaft erworben. Daneben verfiigte der
Konzern aus dem im September 2012 mit der Eckert Wagniskapital- und Frithphasenfinanzierung
GmbH abgeschlossenen Darlehens- und Anteilsoptionsvertrag {iber eine Option auf den Erwerb
weiterer Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH.

Bei der Bilanzierung der mit dem Anteilserwerb verbundenen Transaktionen ging der Vorstand im
Vorjahr davon aus, dass fiir die Optionen eine verldssliche Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
moglich wire. Aus der Bewertung der Optionen zum beizulegenden Zeitwert iiber ein Black-Scholes-
Optionspreismodell resultierte im Geschéftsjahr 2013 ein Ertrag in Hohe von 2.799 Tsd. Euro. Die
erworbenen Anteile wurden mit den Anschaffungskosten in Hohe von 610 Tsd. Euro bilanziert,
wobei 10 Tsd. Euro in bar bezahlt wurden und 600 Tsd. Euro auf die Einbringung eines Sublizenzver-
trages entfielen. In diesem Zusammenhang wurden 600 Tsd. Euro aus den immateriellen Vermo-
genswerten in die at-equity bewertete Beteiligung erfolgsneutral umgebucht. Die Verlustzuweisung
tiir die at-equity bewertete Beteiligung an der OctreoPharm Sciences GmbH betrug 117 Tsd. Euro.

Im Zuge der Erstellung des Konzernabschlusses 2014 wurde die gesamte Bilanzierung der mit dem
Anteilserwerb verbundenen Transaktionen noch einmal einer kritischen Priifung unterzogen. Dabei
wurde festgestellt, dass entgegen den urspriinglichen Annahmen, doch keine verlassliche Bestim-
mung des Zeitwerts der Optionen mdglich war, da das Black-Scholes-Optionspreismodell fiir den
gegebenen Sachverhalt ungeeignet ist und die fiir eine Monte-Carlo-Simulation notwendigen Para-
meter nicht verldsslich bestimmbar waren. Die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH hat fiir den
Erwerb der Anteile und der Option auf weitere Anteile neben dem Baranteil in Hohe von 19 Tsd.
Euro und dem Verzicht auf Forderungen in Héhe von 600 Tsd. Euro zusitzlich noch einen Sub-
lizenzvertrag in die OctreoPharm Sciences GmbH eingebracht.

Die erhaltenen Optionen wurden dabei im Zugangszeitpunkt mit dem inneren Wert in Héhe von
646 Tsd. Euro bewertet, wobei zur Bestimmung des inneren Wertes der Preis herangezogen wurde,
den zum gleichen Zeitpunkt ein fremder Dritter Investor fiir Anteile an der OctreoPharm Sciences
GmbH bezahlt hatte.
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Der Wert der erhaltenen Anteile betrug 2.841 Tsd. Euro. Zur Bestimmung dieses Wertes wurde
dabei wieder der von dem fremden Dritten gezahlte Kaufpreis zugrunde gelegt. Damit erzielte die
Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH aus dem Tauschgeschéft insgesamt einen Gewinn in Héhe
von 2.868 Tsd. Euro. Da der Gewinn aus ,,Upstream“-Transaktionen zwischen dem Konzern und der
at-equity bewerteten Beteiligung resultierte, wurde der Gewinn gemaf3 IAS 28.28 um den darin ent-
haltenen Zwischengewinn in Hoéhe von 719 Tsd. Euro bereinigt. Die Anschaffungskosten der
at-equity bewerteten Beteiligung betrugen somit 2.122 Tsd. Euro.

Aus der seit dem 1. Januar 2014 verpflichtenden Anwendung des neuen IAS 28 (2011) resultierten
auflerdem weitere Anderungen in Bezug auf die Bilanzierung des Anteils- und Optionsvertrages der
Eckert & Ziegler AG mit der Eckert Wagniskapital- und Frithphasenfinanzierung GmbH, da nach
IAS 28.13 der Konzern bereits ,,present access” {iber die mit der Option verbundenen Anteile ausiibt
(zu den Einzelheiten siehe ,, Auswirkungen aus der Anwendung von IAS 28 (2011) — Anteile an asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen®). Der zuvor als langfristiger Vermogens-
wert bilanzierte Darlehens- und Anteilsoptionsvertrag wurde daher in Hohe der Anschaffungskos-
ten von 1.500 Tsd. Euro in die at-equity bewertete Beteiligung umgebucht. Demnach verfiigte der
Konzern zum 31. Dezember 2013 insgesamt iiber 25,1 % der Anteile an der OctreoPharm Sciences
GmbH, so dass sich der fiir das zweite Halbjahr 2013 zugewiesene at-equity Verlustanteil insgesamt
auf 183 Tsd. Euro belautft.

Die Auswirkungen der oben angegebenen Ausweiskorrekturen und der gednderten Bilanzierung der
Beteiligung an der OctreoPharm Sciences GmbH stellen sich gesamt wie folgt dar:

Die Anderungen hatten keinen wesentlichen Einfluss auf Nettovermdgen und Eigenkapital des Kon-
zerns zum 1. Januar 2013 und zum 31. Dezember 2013 sowie keinen wesentlichen Einfluss auf die
Cashflows des Geschiftsjahres 2013.

Die wesentlichen Auswirkungen bestehen im gednderten Ausweis einzelner Posten der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie des Anlagespiegels und sind in den nachfolgenden Uberleitun-
gen dargestellt.
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BILANZ
31.12.2013 Anderungen 31.12.2013
Tsd. Euro Ausweis- OPS- Tsd. Euro
(wie berichtet) korrekturen Bilanzierung (angepasst)
AKTIVA
Langfristige Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte 34.906 34.906
Ubrige Immaterielle Vermdgenswerte 17.744 64 17.808
Sachanlagen 33.542 33.542
Anteile an at-equity bewerteten
Beteiligungen 493 2.946 3.439
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2.853 2.853
Aktive Latente Steuern 9.937 168 10.105
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 6.785 -3.681 3.104
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 106.260 0 -503 105.757
Kurzfristige Verm6genswerte
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente 29.414 29.414
Wertpapiere 22 22
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 20.277 20.277
Vorrate 17.778 17.778
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 5.159 5.159
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 72.650 0 72.650
Bilanzsumme 178.910 -503 178.407
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BILANZ
31.12.2013 Anderungen 31.12.2013
Tsd. Euro Ausweis- OPS- Tsd. Euro
(wie berichtet) korrekturen Bilanzierung (angepasst)
PASSIVA
Kapital und Riicklagen
Gezeichnetes Kapital 5.293 5.293
Kapitalrlicklagen 53.500 53.500
Gewinnriicklagen 28.588 28.588
Ubrige Riicklagen -3.808 -54 -3.862
Eigene Anteile -27 -27
Den Aktiondren der Eckert & Ziegler
AG zustehendes Eigenkapital 83.546 0 -54 83.492
Nicht beherrschende Anteile 7.082 -309 6.773
Summe Kapital und Riicklagen 90.628 -309 -54 90.265
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehens-
verbindlichkeiten 17.572 17.572
Abgrenzung von Zuschiissen und
sonstige Abgrenzungsposten
(langfristig) 715 715
Passive Latente Steuern 2.381 - 449 1.932
Ruckstellungen fir Pensionen 7.560 403 7.963
Ubrige langfristige Riickstellungen 23.991 23.991
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 4.220 134 4.354
Langfristige Schulden, gesamt 56.439 537 -449 56.527
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Darlehens-
verbindlichkeiten 5.055 5.055
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 7.779 7.779
Erhaltene Anzahlungen 2.241 2.241
Abgrenzungen von Zuschiissen
und sonstige Abgrenzungsposten
(kurzfristig) 104 104
Ertragssteuerverbindlichkeiten 915 915
Ruckstellungen fiir Pensionen
(kurzfristig) 403 -403 0
Kurzfristige Rickstellungen 4,014 4.014
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 11.332 175 11.507
Kurzfristige Schulden, gesamt 31.843 -228 0 31.615
Bilanzsumme 178.910 0 -503 178.407
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2013 Anderungen 2013
Tsd. Euro Ausweis- OPS- Tsd. Euro
(wie berichtet) korrekturen Bilanzierung (angepasst)
Umsatzerlose 117.138 117.138
Umsatzkosten -60.063 -60.063
Bruttoergebnis vom Umsatz 57.075 0 0 57.075
Vertriebskosten -21.933 -21.933
Allgemeine Verwaltungskosten -23.939 -23.939
Forschungs- und Entwicklungskosten -4.865 4.865 0
Sonstige betriebliche Ertrdge 5.665 2.131 7.796
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.301 -4.865 64 -6.102
Betriebsergebnis 10.702 0 2.195 12.897
Ergebnis aus at-equity bewerteten
Beteiligungen -117 - 66 -183
Ergebnis aus zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanz-
investitionen 2.799 -2.799 0
Wahrungsgewinne 179 179
Wahrungsverluste -748 -748
Ergebnis vor Zinsergebnis und
Ertragsteuern (EBIT) 12.815 0 -670 12.145
Zinsertrage 1.314 1.314
Zinsaufwendungen -1.188 -1.188
Ergebnis vor Ertragsteuern 12.941 0 -670 12.271
Ertragsteuern -2.440 616 -1.824
Konzernergebnis 10.501 0 -54 10.447
Auf nicht beherrschende Anteile
entfallender Gewinn 1412 1412
Ergebnisanteil der Aktiondre der
Eckert & Ziegler AG 9.089 0 -54 9.035
Ergebnis je Aktie
Unverwassert (Euro je Aktie) 1,72 0,00 -0,01 1,71
Verwaéssert (Euro je Aktie) 1,72 0,00 -0,01 1,71
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Aktien (unverwdssert — in Tausend
Stick) 5.288 5.288 5.288 5.288
Durchschnittlich im Umlauf befindliche
Aktien (verwassert — in Tausend Stiick) 5.288 5.288 5.288 5.288

ANLAGESPIEGEL

Erworbene immaterielle

Vermogenswerte
Anschaffungs- Abschrei-
Tsd. Euro kosten bungen
Stand Zugdnge zum 31.12.2013 (wie berichtet) 2.284 1.187
Anderungen OPS Bilanzierung 600 536

Stand Zugadnge zum 31.12.2013 (angepasst) 2.884 1.723
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¢) Anderung der Nutzungsdauer von bestimmten materiellen Vermogenswerten (2013)

Segmente Isotope Products, Radiopharma und Umweltdienste: Im August 2013 endete der bishe-
rige Mietvertrag fiir eine Betriebsstétte der angegebenen Segmente. Im Zusammenhang mit dem
unmittelbar bevorstehenden Abschluss eines neuen langfristigen Mietvertrages hat der Vorstand
im Rahmen der mittelfristigen Planung auch die angenommenen Nutzungsdauern des Sachanlage-
vermogens der betroffenen Betriebsstitte einer kritischen Priifung unterzogen. Auf dieser Basis
wurde die angenommene Nutzungsdauer fiir die Mietereinbauten und technischen Anlagen
grundsitzlich um ca. fiinf Jahre verldngert. Gleichzeitig wurden die Riickstellungen fiir den am
Ende der Nutzungszeit notwendigen Riickbau und die Entsorgung der Anlagen unter Beriicksich-
tigung von Kostenentwicklungen neu berechnet. Daraus resultierten zum 31. Dezember 2013
Erhéhungen der Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen in Héhe von 330 Tsd. Euro sowie
eine damit korrespondierende Erhéhung der Vermoégenswerte des Sachanlagevermdégens um
288 Tsd. Euro. Die Anderungen der Nutzungsdauer sowie der Riickbaukosten wirken sich in den
Folgeperioden auf die Abschreibungen, die im Wesentlichen in den Herstellungskosten erfasst
werden, sowie auf die Zinsaufwendungen wie folgt aus:

Tsd. Euro 2014 2015 2016 2017 danach
Verminderung (-)/Erhéhung
(+) der Abschreibungen -55 -55 37 61 142

Zinsaufwendungen 15 15 15 15 15
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Erldauterungen zur Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnug

7 | UMSATZERLOSE

Der Konzern erzielt seine Umsatzerlose iiberwiegend aus dem Verkauf von Giitern sowie zu einem
geringen Teil aus der Erbringung von Dienstleistungen und aus langfristigen Fertigungsauftriagen. Die
Umsatzerlése sind im Geschaftsjahr 2014 von 117.138 Tsd. Euro auf 127.256 Tsd. Euro gestiegen. Der
Zuwachs in 2014 resultiert aus einem organischen Umsatzwachstum in Hoéhe von 1,5 Mio. Euro sowie
einem Umsatzzuwachs in Héhe von 8,6 Mio. Euro aus den erfolgten Unternehmenserwerben.

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

Tsd. Euro 2014 2013
Umsatzerlése aus dem Verkauf von Giitern 116.986 107.189
Umsatzerlse aus der Erbringung von Dienstleistungen 9.970 9.849
Umsatzerl6se aus Fertigungsauftragen 300 100
Summe 127.256 117.138

Beim Verkauf von Giitern und bei der Erbringung von Dienstleistungen werden Umsatzerlose bei Uber-
gang des wirtschaftlichen Eigentums realisiert.

Im Geschiftsjahr 2014 hat der Konzern ein 2010 begonnenes Projekt beziiglich des Baus von Produk-
tionsanlagen fiir Dritte abgeschlossen und daraus Umsatzerlose aus langfristigen Fertigungsauftragen,
entsprechend der POC-Methode, in Hohe von 300 Tsd. Euro (2013: 100 Tsd. Euro) erzielt. Zur Ermitt-
lung des Grades der Fertigstellung wurde dabei die cost-to-cost Methode angewendet.

Tsd. Euro 2014 2013
Umsatzerl6se 300 100
Auftragskosten -50 -10
Ertrag aus der Auflésung von Riickstellungen 0 200
Gewinn 250 290
passivischer Saldo 0 0

Die Gliederung der Umsatzerlose nach geografischen Segmenten und Geschiftsfeldern ist in der
Segmentberichterstattung ersichtlich.

8 | UMSATZKOSTEN

Die Umsatzkosten enthalten neben den direkt den Umsétzen zurechenbaren Material- und Personal-
aufwendungen sowie Abschreibungen auch anteilige Material- und Personalgemeinkosten sowie Ertrage
aus der Auflésung von Abgrenzungsposten. Der Materialaufwand betrug 33.481 Tsd. Euro fiir 2014 und
28.919 Tsd. Euro fiir 2013.
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9 | VERTRIEBSKOSTEN

Die Vertriebskosten gliedern sich wie folgt:

Geschaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

Tsd. Euro 2014 2013
Personal- und Personalnebenkosten 10.864 9.387
Kosten der Warenabgabe 6.378 5.091
Werbung 1.358 1.450
Abschreibungen 1.166 2.049
Provisionen 641 1.187
Sonstige 3.169 2.769
Summe 23.576 21.933
10 | ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN
Die allgemeinen Verwaltungskosten beinhalten:
Tsd. Euro 2014 2013
Personal- und Personalnebenkosten 12.425 10.453
Mietkosten 2.425 2.581
Abschreibungen 2.156 2918
Beratungskosten 1.935 2.027
Versicherungen, Beitrdge, Gebiihren, eingekaufte Dienstleistungen 1.884 1.636
Kommunikationskosten 419 392
IR-Kosten 183 303
Ertrdge aus der Auflésung von Abgrenzungsposten -41 -41
Sonstige 3.658 3.670
Summe 25.044 23.939

11 | FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSKOSTEN

Im Gegensatz zu fritheren Jahren werden die nicht aktivierten Kosten fiir Forschung und Entwicklung
nicht mehr in einer separaten Position der Gewinn- und Verlustrechnung sondern unter den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Die Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres wurde ent-

sprechend angepasst (siehe auch Erlduterungen unter Tz 6).

12 | LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER UND ANZAHL BESCHAFTIGTE

Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten Personalaufwendungen in Héhe von 44.877

Tsd. Euro (2013: 38.722 Tsd. Euro).

Die Personalkosten fiir die Geschiftsjahre 2014 und 2013 setzen sich folgendermaflen zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013

Lohne und Gehalter 39.233 33.482

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und

fur Unterstiitzung 5.644 5.240
davon fir Altersversorgung 161 191
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Wihrend des Jahres 2014 waren durchschnittlich 674 (2013: 613) Mitarbeiter bei den Konzerngesell-
schaften beschiftigt. Diese arbeiteten in den folgenden Abteilungen:

2014 2013
Fertigung 295 266
FuE Anlagenbau 63 63
Verwaltung 108 95
Vertrieb 154 138
Qualitdtsmanagement 54 51
Gesamt 674 613

Die Arbeitnehmer der deutschen und anderen europédischen Konzernunternehmen gehéren den staatli-
chen Versorgungsplinen an, die durch die staatlichen Behérden verwaltet werden. Die Unternehmen
miissen zur Dotierung der Leistungen einen bestimmten Prozentsatz ihres Personalaufwands in die
Versorgungspldne einzahlen. Die einzige Verpflichtung des Konzerns hinsichtlich dieser Altersversor-
gungspldne besteht in der Zahlung dieser festgelegten Beitrége.

Die amerikanischen Tochtergesellschaften unterhalten beitragsorientierte Altersversorgungspline fiir
alle anspruchsberechtigten Arbeitnehmer dieser Unternehmen. Die Vermdogenswerte dieser Pline wer-
den separat von denen des Konzerns unter treuhidnderischer Kontrolle gehalten.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen von insgesamt 2.907 Tsd. Euro (2013:
2.485 Tsd. Euro) stellen die félligen Beitrage des Konzerns zu den angegebenen Altersversorgungspla-
nen dar. Zum 31. Dezember 2014 bzw. 2013 waren jeweils alle falligen Beitrage in die Versorgungspldne
eingezahlt.

Informationen iiber die Gesamtbeziige von aktiven und fritheren Mitgliedern des Vorstands sowie akti-
ven Mitgliedern des Aufsichtsrates sind in Tz. 49 angegeben.

13 | ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte sind in den folgenden
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten:

2014 2013
Abschrei- Wert- Abschrei- Wert-
Tsd. Euro bungen minderungen bungen minderungen
Umsatzkosten 683 0 779 0
Vertriebskosten 669 807 556

0

0 990 764
Sonstige betriebliche Aufwendungen 51 0 88 937
Summe 2.410 0 2.664 2.257

Allgemeine Verwaltungskosten 1.007
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Die Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen sind in den folgenden Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung enthalten:

2014 2013

Abschrei- Wert- Abschrei- Wert-
Tsd. Euro bungen minderungen bungen minderungen
Umsatzkosten 2.805 0 2.341 0
Vertriebskosten 497 0 686 0
Allgemeine Verwaltungskosten 1.149 0 1.164 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 282 0 139 0
Summe 4.733 0 4.330 0

14 | SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind im Geschéftsjahr 2014 gegeniiber dem Vorjahr deutlich auf
1.067 Tsd. Euro (2013: 7.796 Tsd. Euro) zuriickgegangen. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um
Ertrage aus der ertragswirksamen Reduzierung von bedingten Kaufpreisverbindlichkeiten in Héhe von
376 Tsd. Euro und Ertrdge aus Kostenerstattungen in Héhe von 207 Tsd. Euro. Weiterhin beinhaltet
diese Position Ertrage aus dem Abgang von Anlagevermégen, Versicherungsentschiadigungen, erhaltene
Zuschiisse, Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen und sonstige Ertrége.

Im Geschiftsjahr 2013 enthielt die Position im Wesentlichen Ertrige die im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Anteilen und Optionen auf Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH in Héhe von 2.148
Tsd. Euro angefallen sind. Weiterhin enthielten die sonstigen betrieblichen Ertrédge vor allem Ertrige
aus der Beilegung von Rechtsstreitigkeiten in Hohe von 1.326 Tsd. Euro, erhaltene Férdermittel in Hohe
von 1.141 Tsd. Euro, Ertriage aus Kostenerstattungen in Héhe von 756 Tsd. Euro und Ertrége aus der
ertragswirksamen Reduzierung von bedingten Kaufpreisverbindlichkeiten in Héhe von 388 Tsd. Euro.

15 | SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Gegensatz zu fritheren Jahren jetzt auch die
nicht aktivierten Kosten fiir Forschung und Entwicklung. Die Gewinn- und Verlustrechnung des Vor-
jahres wurde entsprechend angepasst (siche auch Erlduterungen unter TZ. 6).

Gegeniiber dem Vorjahr sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 2.188 Tsd. Euro auf
3.914 Tsd. Euro deutlich zuriickgegangen. Neben den Kosten fiir Forschung und Entwicklung in Hohe
von 3.623 Tsd. Euro (2013: 4.801 Tsd. Euro) enthilt die Position im Wesentlichen Wertminderungen von
Forderungen beziehungsweise Forderungsverluste in Hohe von 171 Tsd. Euro (2013: 567 Tsd. Euro),
Riickzahlungen von Férdermitteln in Hohe von 66 Tsd. Euro (2013: 0 Tsd. Euro) sowie Verluste aus dem
Abgang von Anlagevermdgen in Hohe von 22 Tsd. Euro (2013: 40 Tsd. Euro).

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Kosten fiir Forschung und Entwicklung
setzen sich zusammen aus:

o direkt zurechenbaren nicht aktivierungsfahigen Personal- und Materialkosten der Forschungs- und
Entwicklungsbereiche,

o Abschreibungen der Forschungs- und Entwicklungsbereiche fiir erworbene Sachanlagen und imma-
terielle Vermogenswerte sowie die korrespondierende Auflésung von Abgrenzungsposten in Bezug
auf die Vermogenswerte, die fiir Forschungszwecke eingesetzt werden,

o Wertminderungen von in den Vorjahren aktivierten, selbst erstellten immateriellen Vermégenswer-
ten sowie die korrespondierende Auflésung von Abgrenzungsposten,
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« sonstigem, direkt zurechenbarem Aufwand der Forschungs- und Entwicklungsbereiche sowie
« anteiligen Gemeinkosten der Forschungs- und Entwicklungsbereiche.

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung von 3.623 Tsd. Euro (2013: 4.865 Tsd. Euro) enthalten
Abschreibungen und Wertminderungen in Hohe von 333 Tsd. Euro (2013: 1.164 Tsd. Euro), Personal-
aufwand in H6he von 2.613 Tsd. Euro (2013: 2.877 Tsd. Euro), Material- und Fremdleistungsaufwand in
Hohe von 337 Tsd. Euro (2013: 714 Tsd. Euro) und Sonstige Aufwendungen in Hohe von 340 Tsd. Euro
(2013: 113 Tsd. Euro) sowie Ertrdge aus der Auflosung von Abgrenzungsposten in Hohe von o Tsd. Euro
(2013: 3 Tsd. Euro).

16 | ERGEBNIS AUS AT-EQUITY BEWERTETEN BETEILIGUNGEN

Im Juni 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH,
Berlin, sowie eine Option auf weitere Anteile an der Gesellschaft erworben. Aus dem im September 2012
mit der Eckert Wagniskapital- und Frithphasenfinanzierung GmbH abgeschlossenen Darlehens- und
Anteilsoptionsvertrag verfiigt der Konzern iiber eine Option auf den Erwerb weiterer Anteile an der
OctreoPharm Sciences GmbH. Gemaf3 IAS 28 iibt die Gesellschaft einen mafigeblichen Einfluss auf die
OctreoPharm Sciences GmbH aus und bilanziert deshalb die Anteile im vorliegenden Konzernabschluss
nach der Equity Methode. Der Anteil des Konzerns am Verlust der OctreoPharm Sciences GmbH im
Geschiftsjahr 2014 betrug 609 Tsd. Euro (2013: 183 Tsd. Euro) (siche auch Erlduterungen unter Tz 6 und
Tz 24).

Joint Venture ,,NanoBrachyTech®: Im Geschéftsjahr 2009 hat die Eckert & Ziegler BEBIG S. A. gemein-
sam mit der OOO Santis und dem russischen Staatsfonds ,,RUSNANO® das Joint Venture ZAO
»NanoBrachyTech® gegriindet. Die Eckert & Ziegler BEBIG S. A. hat immaterielle Vermogenswerte in
das Joint Venture eingebracht und im Gegenzug dafiir einen Anteil von 15 % am Joint Venture ZAO
»NanoBrachyTech® erhalten. Mangels Verfiigbarkeit von verlasslichen Abschliissen nach IFRS des
Joint-Venture-Unternehmens ZAO ,,NanoBrachyTech zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezem-
ber 2013 beruhen die Angaben zu GuV- und Bilanzdaten des Joint Ventures auf Schatzungen. Danach
entfiel in den Geschiftsjahren 2014 und 2013 kein Ergebnis auf die at-equity bewerteten Anteile des
Joint Ventures.

17 | ERGEBNIS AUS ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETEN
FINANZINVESTITIONEN

Im Zusammenhang mit der Beteiligung an der OctreoPharm Sciences GmbH halt der Konzern mehrere
Optionen auf den Erwerb weiterer Anteile. Diese Optionen wurden zum 31. Dezember 2013 zunéchst
zum beizulegenden Zeitwert bewertet, daraus resultierte ein Ertrag in Hohe von 2.799 Tsd. Euro.

Bei einer nochmaligen Uberpriifung der Bilanzierung des Erwerbs der Anteile sowie der Optionen auf
Anteile der OctreoPharm Sciences GmbH gelangte der Vorstand zu der Uberzeugung, dass entgegen
den urspriinglichen Annahmen doch keine verlédssliche Bewertung der Optionen zum beizulegenden
Zeitwert moglich ist. Die Optionen wurden daher mit ihrem inneren Wert bewertet und der Ertrag, der
aus dem Erwerb der Anteile sowie der Optionen auf weitere Anteile resultierte, wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen. Die Gewinn- und Verlust-
rechnung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst. (siehe auch Erlduterungen unter Tz 6).
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18 | ZINSERGEBNIS

Zinsen und dhnliche Ertrdge auf finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

beliefen sich im Geschiftsjahr 2014 auf 468 Tsd. Euro (2013: 1.314 Tsd. Euro), wahrend die Zinsaufwen-

dungen 1.628 Tsd. Euro (2013: 1.188 Tsd. Euro) betrugen.

Die Zinsaufwendungen enthalten 350 Tsd. Euro (2013: 416 Tsd. Euro), die aus der Aufzinsung langfris-

tiger Verbindlichkeiten und Riickstellungen resultieren.

19 | ERTRAGSTEUERN

Der bei der Berechnung des Steueraufwands als Konzernsteuersatz verwendete Steuersatz des Mutter-

unternehmens fiir Korperschaftsteuer, Solidaritdtszuschlag und Gewerbesteuer belief sich fiir die

Geschiftsjahre 2014 und 2013 auf 30,175 %. Der Konzernsteuersatz setzt sich wie folgt zusammen:

2014 2013
Gewerbesteuermesszahl 3,5% 3,5%
Gewerbesteuerhebesatz 410% 410%
Kérperschaftsteuer 15 % 15%
Solidaritdtszuschlag auf
Korperschaftsteuer 5,5% 5,5%

Der Ertragsteueraufwand setzt sich fiir die jeweils am 31. Dezember endenden Geschiftsjahre 2014 und

2013 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013
Ergebnis vor Steuern:
Deutschland 1.370 1.293
Auslandische Tochtergesellschaften 10.426 10.978
11.796 12.271
Tsd. Euro 2014 2013
Laufende Steuern:
Deutschland 411 125
Auslandische Tochtergesellschaften 3518 2.985
3.929 3.110

Von den laufenden Steuern im Jahr 2014 entfallen -8 Tsd. Euro (Ertrag) auf Vorjahre
Euro).

(2013: —127 Tsd.

Tsd. Euro 2014 2013

Latente Steuern:

Deutschland -200 266

Auslandische Tochtergesellschaften 1.570 -1.552
1.370 -1.286

Steuern gesamt: 5.299 1.824
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Die Uberleitung des Ertragsteueraufwands des Konzerns, ermittelt auf der Grundlage der in Deutsch-
land geltenden Steuersitze, auf den tatsdchlich ausgewiesenen Steueraufwand des Konzerns stellt sich
folgendermaflen dar:

Tsd. Euro 2014 2013
Basis zur Ermittlung des Steueraufwandes (Ergebnis vor Steuern) 11.796 12.271
Erwarteter Steueraufwand auf Basis Konzernsteuersatzes 3.560 3.703
Steuersatzunterschiede bei Tochtergesellschaften 177 -1
Steuern fiir Vorjahre -8 -127
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 521 405
Steuerfreies Einkommen -320 - 956
Aktivierung bisher nicht berlicksichtigter Verlustvortrage -355 0
Ansatzkorrekturen latenter Steuern - 408 0
Wertminderung von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage 1.653 0
Nutzung von bisher nicht aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage -162 -1.779
Nicht aktivierte latente Steuern auf Verluste des Geschéftsjahres 646 707
Sonstige -5 -128
Effektivsteueraufwand 5.299 1.824

Zur Berechnung der latenten Steuern wurden beim Mutterunternehmen zum 31. Dezember 2014 fol-
gende, gegeniiber dem 31. Dezember 2013 unverianderte Steuersétze verwendet: Korperschaftsteuer 15 %,
Solidaritatszuschlag 5,5 % auf die Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer 14,35 %. Bei den auslandischen
Gesellschaften wurden fiir die Berechnung der latenten Steuern jeweils die landerspezifischen Steuer-
satze verwendet.

Latente Steuern werden auf der Grundlage der Differenzen hinsichtlich der Wertansétze, mit denen Ver-
mogenswerte und Schulden im Konzernabschluss und in den jeweiligen Steuerbilanzen der Konzernun-
ternehmen ausgewiesen werden sowie fiir die verfiigbaren steuerlichen Verlustvortrige berechnet.
Aktive und passive latente Steuern wurden in der Bilanz, soweit nach TAS 12 zulidssig, saldiert.

Auf die Verdnderung von steuerlichen Verlustvortragen entfallen im Berichtsjahr latente Steueraufwen-
dungen in Hoéhe von 3.276 Tsd. Euro (2013: 1.693 Tsd. Euro) sowie latente Steuerertrige von 1.767 Tsd.
Euro (2013: 3.207 Tsd. Euro), wihrend auf temporare Differenzen latente Steuerertridge in Hohe von
139 Tsd. Euro (2013: latente Steueraufwendungen in Héhe von 844 Tsd. Euro) entfallen.

Insgesamt sind 7.414 Tsd. Euro (2013: 8.923 Tsd. Euro) latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrige
aktiviert. Bei den Verlustvortrigen handelt es sich im Wesentlichen um Verlustvortrige der
Eckert & Ziegler BEBIG S. A. und um Verlustvortrige der deutschen Gesellschaften des Eckert & Ziegler
Konzerns. Die Verluste in Belgien, Grofibritannien und in Deutschland kénnen auf unbefristete Zeit
vorgetragen werden. Verlustvortrage in Hohe von 700 Tsd. Euro (2013: 582 Tsd. Euro) entfallen auf
Verlustvortrage US-amerikanischer Gesellschaften bzw. polnischer Gesellschaften, bei denen teilweise
ab dem Jahr 2017 der Verfall der Verlustvortrage beginnt.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortridge in Hohe von 1.221 Tsd. Euro (2013: 2.825 Tsd. Euro) entfallen
auf Gesellschaften, die in 2014 noch einen steuerrechtlichen Verlust erlitten haben. Im Geschiftsjahr
2014 wurden Verlustvortrige in Hohe von 162 Tsd. Euro genutzt (2013: 1.779 Tsd. Euro), fiir die zum
31. Dezember des Vorjahres jeweils keine aktiven latenten Steuern fiir Verlustvortrage angesetzt waren.
Zum 31. Dezember 2014 verfiigte der Konzern iiber Verlustvortrige in Hohe von 12.213 Tsd. Euro (2013:
5.713 Tsd. Euro), fiir die keine aktiven latenten Steuern angesetzt wurden. Aufgrund der unterschiedli-
chen Steuersysteme und steuerrechtlichen Regelungen in den einzelnen Landern halten wir die Angabe
eines Gesamtbetrages der bestehenden Verlustvortrige nur fiir bedingt aussagekriftig. Aus diesem
Grund wird nachfolgend auch der Betrag der aktiven latenten Steuern der auf diese Verlustvortrage ent-
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fallen wiirde angegeben. Der Betrag der aktiven latenten Steuern auf diese Verlustvortrige, die in der
Bilanz zum 31. Dezember 2014 nicht angesetzt wurden betrigt 4.354 Tsd. Euro (2013: 1.912 Tsd. Euro).

Aus der Wihrungsumrechnung resultieren Erhéhungen der passiven latenten Steuern auf temporare
Differenzen in Hohe von 85 Tsd. Euro (2013: 44 Tsd. Euro Erhohung der passiven latenten Steuern).

Im Berichtsjahr wurden latente Steuerertrége in Hohe von 843 Tsd. Euro (2012: latente Steueraufwen-
dungen in H6he von 371 Tsd. Euro Steuerertrag) direkt ergebnisneutral im Eigenkapital verrechnet.

In der Bilanz wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung der Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda.
sowie der nachtraglichen Kaufpreisverteilung fiir die im Vorjahr akquirierten Mick Radio Nuclear Ins-
truments Inc. passive latente Steuern in Hohe von 824 Tsd. Euro angesetzt (2013: 290 Tsd. Euro passive
latente Steuern im Rahmen der Erstkonsolidierung der Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft GmbH
und der BSM Diagnostica Gesellschaft m. b. H. sowie aktive latente Steuern in Hohe von 8 Tsd. Euro im
Rahmen des Erwerbs des Geschiftsbereiches Entsorgung durch die Eckert & Ziegler Environmental
Services Ltd.). Fiir temporire Differenzen aus thesaurierten Ergebnissen von Tochterunternehmen in
Hohe von 22.507 Tsd. Euro (2013: 14.984 Tsd. Euro) wurden keine passiven latenten Steuern gebildet, da
die Eckert & Ziegler AG in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung zu steuern und sich die
temporiren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Die aktiven und passiven latenten Steuern auf Ebene der einzelnen Bilanzposten werden in der folgen-
den Ubersicht dargestellt:

Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
Tsd. Euro 2014 2013 2014 2013
Steuerliche Verlustvortrage 7414 8.923 0 0
Anlagevermdégen 113 88 7.792 7.308
Wertpapiere 0 0 0 1
Forderungen 175 745 165 239
Vorrate 72 216 672 111
Riickstellungen 6.991 4,902 0 0
Sonstige 767 958 166 0
Zwischensumme 15.532 15.832 8.795 7.659
Saldierung -6.067 -5.727 -6.067 -5.727
Bestand laut Konzernbilanz 9.465 10.105 2.728 1.932

20 | NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE

Im Konzernergebnis nach Steuern sind auf nicht beherrschende Anteile entfallende Verlustanteile in
Hohe von 278 Tsd. Euro (2013: Gewinnanteile in Hohe von 1.412 Tsd. Euro) enthalten.

Die nachfolgende Tabelle enthilt Einzelheiten zu den nicht 100 %igen Tochterunternehmen des Kon-
zerns, an denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen.

Beteiligungsquote der Auf nicht beherrschende
nicht beherrschenden Anteile entfallender Kumulierte nicht
Anteile Gewinn oder Verlust (-) beherrschende Anteile

Name des Toch- 31.12.2014 31.12.2013 2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
terunternehmens  Sitz Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Eckert & Ziegler Seneffe, Belgien
BEBIG s.a. 20% 20% - 868 829 5.306 6.174
Eckert & Ziegler Prag, Tschechi-
CESIOs.r.o sche Republik 20% 20% 590 583 608 599

29
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Die zusammengefassten Finanzinformationen hinsichtlich der Tochterunternehmen des Konzerns, an
denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen, sind nachfolgend angegeben. Die zusammen-
gefasten Finanzinformationen entsprechen den Betridgen vor konzerninternen Eliminierungen.

ECKERT & ZIEGLER BEBIG S. A.

Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
Kurzfristige Vermodgenswerte 17.240 17.571
Langfristige Vermdgenswerte 37914 41.989
Kurzfristige Schulden -15.646 -8.844
Langfristige Schulden -7.839 -15.627
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zurechenbarer

Anteil am Eigenkapital 26.363 28.915
Nicht beherrschende Gesellschafter 5.306 6.174
Tsd. Euro 2014 2013
Umsatzerldse 28.998 27.929
Aufwendungen -32.285 -24.709
Jahresiiberschuss -3.287 3.220

Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallender

Jahresliberschuss -2419 2.391
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallender

Jahresiberschuss - 868 829
Gesamter Jahresiiberschuss -3.287 3.220

Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendes

sonstiges Ergebnis 0 0
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes

sonstiges Ergebnis 0 0
Gesamtes sonstiges Ergebnis 0

Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendes

Gesamtergebnis -2419 2.391
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes

Gesamtergebnis - 868 829
Gesamtergebnis -3.287 3.220
Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013

An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 0 0
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ECKERT & ZIEGLER CESIO s.r. 0.

Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
Kurzfristige Vermogenswerte 7.066 4.893
Langfristige Vermdgenswerte 819 883
Kurzfristige Schulden -4.679 -2.551
Langfristige Schulden -236 -300
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zurechenbarer

Anteil am Eigenkapital 2.362 2.326
Nicht beherrschende Gesellschafter 608 599
Tsd. Euro 2014 2013
Umsatzerldse 7.116 6.358
Aufwendungen -4.171 -3.444
Jahresiiberschuss 2.945 2914
Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallender

Jahresiiberschuss 2.355 2.331
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallender

Jahresiiberschuss 590 583
Gesamter Jahresiiberschuss 2.945 2914
Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendes

sonstiges Ergebnis - 65 -360
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes

sonstiges Ergebnis -13 -72
Gesamtes sonstiges Ergebnis -78 -432
Auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entfallendes

Gesamtergebnis 2.290 1.971
Auf die nicht beherrschenden Gesellschafter entfallendes

Gesamtergebnis 577 511
Gesamtergebnis 2.867 2.482
Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 393 243

21 | ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Stiickaktie wurde wie folgt berechnet:

Zum Jahresende

Tsd. Euro 2014 2013
Zahler fir Berechnung des Gewinns und des verwasserten Gewinns je Aktie —

Ergebnisanteil der Aktiondre der Eckert & Ziegler AG 6.775 9.035
Nenner fiir Berechnung des Gewinns je Aktie -

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Wirkung verwassernder Aktienoptionen 0 0
Nenner fiir Berechnung des verwasserten Gewinns je Aktie —

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Unverwasserter Gewinn je Aktie (in Euro) 1,28 1,71
Verwadsserter Gewinn je Aktie (in Euro) 1,28 1,71
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Erlduterungen zur Konzernbilanz

22 | IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Unter den immateriellen Vermégenswerten werden Geschifts- oder Firmenwerte, Kundenbeziehungen,
Wettbewerbsverbote, Patente und Technologien, Lizenzen und Software, aktivierte Entwicklungskosten
sowie sonstige immaterielle Vermogenswerte ausgewiesen.

a) Immaterielle Vermogenswerte, die keiner planmifligen Abschreibung unterliegen
Die immateriellen Vermégenswerte, die keiner planméfligen Abschreibung unterliegen betreffen aus-

schliefllich die Geschifts- oder Firmenwerte.

Die Position Geschifts- oder Firmenwerte entwickelte sich in den Geschéftsjahren 2014 bzw. 2013 wie

folgt:
Tsd. Euro 2014 2013
Stand zum 01.01. 34.906 31.122
Zugange 1.538 4.374
Wertminderung 0 -27
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1.877 -563
Stand zum 31.12. 38.321 34.906

Der Anstieg beruht auf den Zugingen von Geschifts- oder Firmenwerten in den Segmenten Isotope Pro-
ducts im Zusammenhang mit dem im Geschiftsjahr 2014 erfolgten Erwerb der Eckert & Ziegler Brazil
Comercial Ltda. sowie im Segment Strahlentherapie im Zusammenhang mit der im Geschéftsjahr 2014
abgeschlossenen Kaufpreisverteilung fiir die im Vorjahr erfolgten Akquisitionen (siehe auch Erlduterun-
gen unter Tz. 43).

Hinzu kommt ein Zugang in Hohe von 1.877 Tsd. Euro (2013: Riickgang in Hohe von 563 Tsd. Euro),
welcher auf Wahrungsumrechnungsdifferenzen beruht, da ein wesentlicher Teil der Geschifts- oder
Firmenwerte auf Gesellschaften des Segmentes Isotope Products und des Segmentes Strahlentherapie
entfillt, die in US-Dollar bilanzieren.

Im Einzelnen verteilen sich die Geschifts- oder Firmenwerte auf die Geschéftsfelder wie folgt:

Geschafts- Geschéfts-

oder oder

Firmenwert Firmenwert

Tsd. Euro 2014 2013
Strahlentherapie (entspricht CGU) 17.246 15.879*
Isotope Products (ohne VSU) 18.277 16.393
Isotope Products (VSU) 8 7
Radiopharma (Zyklotronsparte) 454 454
Radiopharma (Geratesparte) 2.336 2173
Stand zum 31.12. 38.321 34.906

*davon 3.751 Tsd. Euro aus vorléidufigen Kaufpreisallokationen
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Die aktivierten Geschifts- oder Firmenwerte wurden im Geschéftsjahr 2014 gemafl IAS 36 einer Wert-
haltigkeitspriifung (Impairment-Test) unterzogen. Dabei wurden die Geschéfts- oder Firmenwerte den
betreffenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash Generating Units = CGU) zugeordnet.
Diese reprisentieren die unterste Ebene, auf der die Geschifts- oder Firmenwerte und Vermégenswerte
fiir Zwecke der Unternehmenssteuerung iiberwacht werden. Sie entsprechen im Segment Strahlenthera-
pie dem Segment. In den Segmenten Isotope Products und Radiopharma wurden jeweils zwei zahlungs-
mittelgenerierende Einheiten identifiziert (VSU und Segment Isotope Products ohne VSU sowie Zyklo-
tron- und Gerdtesparte).

Die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ergeben sich aus den diskontierten
kiinftigen Cashflows, die auf Basis der aktuellen Planungsrechnungen iiber einen Fiinfjahreszeitraum
ermittelt wurden. Fiir den anschlielenden Zeitraum wurden die Cashflows mit einer Wachstumsrate
zwischen 0% und 1% (Vorjahr: 0% bis 1 %) angesetzt. Der Diskontierungssatz vor Steuern betrug fiir
das Segment Strahlentherapie 8,5% (2013: 13,2 %), fiir die Zyklotronsparte 9,9 % (2013: 17,0 %), fiir die
Geritesparte 9,9 % (2013: 16,0 %) fiir die CGUs des Segmentes Isotope Products 11,2% (2013: 16,6 %)
(siehe hierzu auch die Erlduterungen unter Tz. 3).

Im Segment Sonstige resultierte im Vorjahr aus der Kaufpreisverteilung zum Erwerb des Geschifts-
bereiches ,Entsorgung® von der Energy Solutions EU (siche auch Erlduterungen unter Tz. 43) ein
Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 27 Tsd. Euro. Der anschlieffend durchgefithrte Werthaltig-
keitstest fithrte zu einem Wertminderungsbedarf in Héhe von 27 Tsd. Euro. Diese Aufwendungen wur-
den im Vorjahr unter den Allgemeinen und Verwaltungskosten erfasst.

Im Ergebnis der weiteren Werthaltigkeitstests zum 31. Dezember 2014 hat sich unter Zugrundelegung
der jeweilig ermittelten erzielbaren Betrige kein Wertminderungsbedarf beziiglich der Geschifts- oder
Firmenwerte ergeben (2013: ebenfalls kein Wertminderungsbedarf).

Die Werthaltigkeitstests fiir den Geschifts- oder Firmenwert der CGUs des Segmentes Isotope Products
fithren zu dem Ergebnis, dass denkbare mogliche Anderungen in den wesentlichen Annahmen nicht
dazu fithren, dass der Buchwert der Geschifts- oder Firmenwerte den erzielbaren Betrag {ibersteigen
konnte. Fir die Geschifts- oder Firmenwerte der Zyklotronsparte und der Gerdtesparte wurden keine
Szenario-Analysen durchgefiihrt, da die entsprechenden Werte im Konzern als nicht signifikant einge-
stuft wurden.

Fiir den Werthaltigkeitstest des Geschifts- oder Firmenwertes des Segmentes Strahlentherapie wurde
eine Szenario-Analyse durchgefiihrt, die die nachfolgenden Ergebnisse liefert:

Veranderung im Vergleich Basis- Szenario Szenario Szenario Szenario Szenario
zum Basisszenario szenario 1 2 3 4 5
Verdnderung Umsatzerl6se 0% -5% -10% 0% 0% -10%
Veranderung Umsatzkosten 0% -4% -8% 0% 0% -8%
Verdnderung WACC 0% 0% 0% +2% +4% +3%
kumulative Umsatzerlose

Uber 5 Jahre 100% 95% 90% 100 % 100% 90%
kumulative EBIT tiber 5 Jahre 100% 70% 90 % 100% 100% 40%
kumulative FCF Uber 5 Jahre 100% 77 % 40% 100% 100% 54%
Ermittelter Firmenwert 100 % 74% 49% 70% 54% 30%

Ermittelter Firmenwert
(Anteil EZAG) im Verhaltnis
zum Buchwert 1,06 1,0 0,66 0,94 0,72 0,41

Bedarf zur Wertminderung nein ja ja ja ja ja
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b) Immaterielle Vermogenswerte, welche planmaflig abgeschrieben werden, setzen sich zum 31. Dezem-
ber der Geschiftsjahre 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

(1) Erworbene immaterielle Vermdgenswerte

verbleibende

2014 Abschrei- 2013

Tsd. Euro bungsdauer Tsd. Euro

Kundenbeziehungen 4.791 1-15 Jahre 5.095
Lizenzen/Software/Zulassungen 4.094 1-8 Jahre 4.151
Patente/Technologien 2.934 1-15 Jahre 4.194
Stand zum 31.12. 11.819 13.440

(2) Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte

verbleibende

2014 Abschrei- 2013
Tsd. Euro bungsdauer Tsd. Euro

Aktivierte Entwicklungskosten
(noch nicht abgeschlossene Projekte) 3.645 4355
Patente 11 19-20 Jahre 0
Ubrige 1.822 1-15 Jahre 13
Stand zum 31.12. 5.478 4.368

Im Geschiftsjahr 2014 wurden Entwicklungskosten von insgesamt 1.343 Tsd. Euro (2013: 2.049 Tsd.
Euro) aktiviert. Fiir die zum Bilanzstichtag noch nicht abgeschlossenen Entwicklungsprojekte wurden
Wertminderungstests durchgefiihrt, die die Werthaltigkeit der jeweils aktivierten Betrage bestatigen.

Im Segment Strahlentherapie wurde im Vorjahr im Zusammenhang mit dem Erwerb des Geschifts-
bereiches Brachytherapie von der amerikanischen Biocompatibles Inc. ein Entwicklungsprojekt fiir den
Implantatebereich gestoppt, da der erworbene Geschiftsbereich bereits {iber eine ahnliche Technologie
verfiigte. Die bis zu diesem Zeitpunkt angefallenen aktivierten Entwicklungskosten in Hoéhe von
937 Tsd. Euro wurden vollstandig wertgemindert.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte erfolgen unter Anwendung der linearen
Abschreibungsmethode. Sie sind in der Gewinn- und Verlustrechnung entsprechend dem Funktions-
bereich der jeweiligen immateriellen Vermogenswerte den Umsatzkosten, Vertriebskosten, Forschungs-
und nicht aktivierungsfahigen Entwicklungskosten bzw. den Allgemeinen Verwaltungskosten zugeord-
net (siehe auch Erlauterungen unter Tz. 13).

Die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 ist im
Anlagenspiegel, der sich am Ende des Anhangs befindet, dargestellt.

23 | SACHANLAGEN

Die Entwicklung der Sachanlagen vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2014 ist im Anlagenspiegel, der
sich am Ende des Anhangs befindet, dargestellt.

Die Zugédnge im Geschiftsjahr 2014 betreffen neben laufenden Ersatzinvestitionen im Wesentlichen den
Aufbau einer neuen Produktionsstitte sowie die Erweiterung und Modernisierung bestehender Pro-
duktionsanlagen.
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In Verbindung mit dem auf einem fremden Grundstiick selbst errichteten Verwaltungs- und Produk-
tionsgebdude in Berlin hat der Konzern einen langfristigen Nutzungsvertrag abgeschlossen. Aus diesem
Vertrag resultieren jahrliche Zahlungen von 167 Tsd. Euro, von denen jedoch 89 Tsd. Euro mit den
durch den Konzern getragenen Herstellungskosten des Gebdudes verrechnet werden. Der Vertrag lief
vorerst bis zum 31. Dezember 2014, nach Ablauf dieser Zeit hat der Konzern das Recht — auch mehrfach
und fiir Teilflichen -, solange fiir eine Verldngerung der Nutzungszeit zu optieren, bis die vom Konzern
getragenen Herstellungskosten fiir das neu errichtete Gebdude durch kalkulatorische Mieten verbraucht
wurden. Bis zum 31. Dezember 2014 durfte das Nutzungsentgelt fiir alle Flichen nicht erhoht werden,
tiir die neu geschaffenen Flachen wird das Nutzungsentgelt dann zu diesem Zeitpunkt neu verhandelt.
Der Konzern hat die Verldngerungsoption rechtzeitig ausgeiibt, die Verhandlungen iiber die Vertrags-
details der Verldngerung sind derzeit noch nicht abgeschlossen, so dass zurzeit weiterhin die alten Kon-
ditionen gelten.

Der Konzern beabsichtigt, ein derzeit nur noch im geringen Umfang genutztes Gebdude inklusive
Grundstiick innerhalb der niachsten sechs Monate zu verauflern. Das Gebdude wurde bisher als Verwal-
tungs- und Produktionsgebdude im Segment Strahlentherapie genutzt und ist aufgrund der fritheren
Produktionstatigkeit teilweise radioaktiv kontaminiert. Der Konzern plant, Grundstiick und Gebéaude
zusammen mit den damit verbundenen Dekontaminationsverpflichtungen zu verduflern. Die Kaufer-
suche ist bereits angelaufen. Weder zum Zeitpunkt der Umklassifizierung als zur Verduflerung gehalten
noch zum 31. Dezember 2014 wurden Wertminderungen erfasst, da der Vorstand davon ausgeht, dass
der beizulegende Zeitwert (geschitzt auf Basis der Erfahrungen aus den laufenden Vertragsverhandlun-
gen) abziiglich Verauflerungskosten {iber dem zum 31. Dezember 2014 ausgewiesenen Buchwert in
Hohe von 962 Tsd. Euro liegt. Dieser Betrag wird in der Bilanz zum 31. Dezember 2014 unter der Posi-
tion ,,Zur Verduflerung gehaltene langfristige Vermogenswerte“ ausgewiesen.

24 | ANTEILE AN AT-EQUITY BEWERTETEN BETEILIGUNGEN

Im Geschiftsjahr 2009 hat die Eckert & Ziegler BEBIG S. A. gemeinsam mit der OOO Santis und dem
russischen Staatsfond ,RUSNANO® das Joint Venture ZAO ,NanoBrachyTech® gegriindet. Die
Eckert & Ziegler BEBIG S. A. brachte immaterielle Vermégenswerte in das Joint Venture ein und erhielt
im Gegenzug dafiir einen Anteil von 15% am Joint Venture ZAO ,NanoBrachyTech® Der at-equity
bewertete Anteil der Eckert & Ziegler BEBIG S.A. am Joint Venture betrug zum 31. Dezember 2014
o Tsd. Euro (2013: o Tsd. Euro). Obwohl der Konzern zu weniger als 20% am Joint Venture ZAO
»NanoBrachyTech® beteiligt ist, hat der Konzern die Moglichkeit, mafgeblichen Einfluss auf das Joint
Venture auszuiiben, da entsprechend dem Gesellschaftsvertrag bestimmte wesentliche Entscheidungen
nur einstimmig getroffen werden kénnen.

Fiir das Joint Venture ZAO ,,NanoBrachyTech® liegen keine verlédsslichen Informationen vor und kon-
nen auch nicht hinreichend genau geschitzt werden. Wir gehen allerdings nach unserer Schétzung
davon aus, dass das Eigenkapital der Gesellschaft noch negativ ist.

Im Juni 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH
erworben. Aus dem im September 2012 mit der Eckert Wagniskapital- und Frithphasenfinanzierung
GmbH abgeschlossenen Darlehens- und Anteilsoptionsvertrag verfiigt der Konzern tiber eine Option
auf den Erwerb weiterer Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH. Gemaf} TAS 28.13 verfiigt der
Konzern schon derzeit iiber ,,present access” auf diese Anteile. Unter Einbeziehung dieser Anteile und
der bereits direkt iiber die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH gehaltenen Anteile verfiigt der Konzern
insgesamt {iber 25 % der Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH und iibt damit einen maf3geb-
lichen Einfluss auf die OctreoPharm Sciences GmbH aus. Die Anteile werden deshalb im vorliegenden
Konzernabschluss nach der Equity Methode bilanziert. Die Anschaffungskosten der Anteile betrugen
3.622 Tsd. Euro. Der Anteil des Konzerns am Verlust der OctreoPharm Sciences GmbH im Geschéftsjahr
2014 betrug 609 Tsd. Euro (2013: 183 Tsd. Euro). Der at-equity bewertete Anteil zum 31. Dezember 2014
betragt 2.830 Tsd. Euro (2013: 3.439 Tsd. Euro) (siehe auch Erlduterungen unter Tz 6 und Tz 16).
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Folgende Tabellen geben einen Uberblick iiber die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsicht-
lich der at-equity bewerteten Beteiligung OctreoPharm Sciences GmbH. Die zusammenfassenden
Finanzinformationen entsprechen den Betrigen im in Ubereinstimmung mit den IFRS aufgestellten
Abschluss des Unternehmens (fiir Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-Methode vom Konzern
entsprechend angepasst):

Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.619 3.909
Langfristige Vermdgenswerte 5.116 5.338
Kurzfristige Schulden - 265 -254
Langfristige Schulden -2.141 -2.199

In den vorstehend aufgefiithrten Vermégenswerten und Schulden sind die folgenden Betrége enthalten:

Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.415 3.672
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) -104 -97
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie Rickstellungen) -1.950 -1.950
Tsd. Euro 2014 2013
Umsatzerl6se 0 0
Jahresuiberschuss aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen -2.465 -1.232
Nachsteuerergebnis aufgegebener Geschéftsbereiche 0 0
Jahresuiberschuss -2.465 -1.232
Sonstiges Ergebnis 0 0
Gesamtergebnis -2.465 -1.232
Von OctreoPharm Sciences GmbH erhaltene Dividenden 0 0

Der vorstehend aufgefiihrte Jahresiiberschuss enthalt die folgenden Betrége:

Tsd. Euro 2014 2013
PlanmaRige Abschreibungen -241 -124
Zinsertrage 3 2
Zinsaufwendungen 0 0
Ertragsteueraufwand oder -ertrag 56 28

Uberleitung von den dargestellten zusammenfassenden Finanzinformationen zum Buchwert der Betei-
ligung an der OctreoPharm Sciences GmbH im Konzernabschluss

Tsd. Euro 31.12.2014 31.12.2013
Nettoreinvermdgen der OctreoPharm Sciences GmbH 4.329 6.794
Beteiliungsquote des Konzerns 25% 25%
Geschéfts- oder Firmenwert 1.732 1.732
Anpassung um Effekte aus ,upstream” Transaktionen 14 4
Buchwert der Konzernbeteiligung an OctreoPharm Sciences GmbH 2.830 3.439

Im Dezember 2013 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. mit einem amerikanischen Partner
einen Vertrag iiber die Griindung eines Joint Ventures, der Americium Consortium LLC, abgeschlos-
sen. Beide Partner halten jeweils 50 % der Anteile am Joint Venture, beide diirfen jeweils ein Mitglied des
Managements des Joint Ventures berufen und wesentliche Entscheidungen miissen einstimmig getrof-
fen werden. Gemif3 IAS 28 iibt die Gesellschaft einen mafigeblichen Einfluss auf das Joint Venture
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Unternehmen aus und bilanziert deshalb die Anteile im vorliegenden Konzernabschluss nach der Equity-
Methode. Die Anschaffungskosten der Anteile betrugen 2.493 Tsd. Euro. Der Anteil des Konzerns am
Verlust der Americium Consortium LLC im Geschéftsjahr 2014 betrug o Tsd. Euro. Der at-equity bewer-
tete Anteil zum 31. Dezember 2014 betrigt 2.493 Tsd. Euro (2013: 0 Tsd. Euro) (siehe auch Erlduterungen
unter Tz 16).

Folgende Tabellen geben einen Uberblick iiber die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsicht-
lich der at-equity bewerteten Beteiligung am Joint-Venture Americium Consortium LLC. Die zusam-
menfassenden Finanzinformationen entsprechen den Betrigen im in Ubereinstimmung mit den IFRS
aufgestellten Abschluss des Gemeinschaftsunternehmens (fiir Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-
Methode vom Konzern entsprechend angepasst):

Tsd. Euro 31.12.2014
Kurzfristige Vermogenswerte 1
Langfristige Vermbgenswerte 4.985
Kurzfristige Schulden 0
Langfristige Schulden 0

In den vorstehend aufgefithrten Vermogenswerten und Schulden sind die folgenden Betrége enthalten:

Tsd. Euro 31.12.2014
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) 0
Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten (ohne Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) 0
Tsd. Euro 2014
Umsatzerldse 0
Jahresuiberschuss aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen -1
Nachsteuerergebnis aufgegebener Geschéftsbereiche 0
Jahresuiberschuss -1
Sonstiges Ergebnis 0
Gesamtergebnis -1
Vom Joint Venture erhaltene Dividenden 0

Der vorstehend aufgefiihrte Jahresiiberschuss enthalt die folgenden Betrége:
Tsd. Euro 2014
PlanmaRige Abschreibungen 0

Zinsertrage
Zinsaufwendungen

o |o o

Ertragsteueraufwand oder -ertrag

Uberleitung von den dargestellten zusammenfassenden Finanzinformationen zum Buchwert der Beteili-
gung an dem Joint Venture Americium Consortium LLC im Konzernabschluss

Tsd. Euro 31.12.2014
Nettoreinvermdgen des Joint Ventures 4.986
Beteiliungsquote des Konzerns 50%

Buchwert der Konzernbeteiligung am Joint Venture 2.493
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25 | LANGFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die im Vorjahr unter dieser Position ausgewiesenen Forderungen aus dem Verkauf von Know-how in
Hohe von 1.359 Tsd. Euro wurden im Geschéftsjahr 2014 vom Kunden vollstindig bezahlt.

Weiterhin wurden im Vorjahr unter dieser Positionen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniiber Kunden in siideuropdischen Landern (Spanien, Italien, Frankreich) ausgewiesen, die iiber-
wiegend féllig waren, bei denen die Gesellschaft aber davon ausging, diese Forderungen erst langfristig
realisieren zu konnen. Zum 31. Dezember 2014 wurde ein geringer Teil dieser Forderungen wertberich-
tigt. Zum 31. Dezember 2014 bestehen langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 368 Tsd. Euro.

26 | UBRIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Unter den {ibrigen langfristigen Vermégenswerten wird unter anderem eine Forderung gegen OOO
BEBIG einer 100 %igen Tochter des Joint Venture ZAO ,,NanoBrachyTech“ in Hohe von 1.037 Tsd. Euro
(2013: 1.496 Tsd. Euro) ausgewiesen. Diese Forderung resultiert aus der erfolgten Umwandlung von For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen in zwei langfristige Darlehen der Eckert & Ziegler BEBIG
S.A. an OOO BEBIG. Ein Darlehen war zum 31. Dezember 2014 bereits vollstindig getilgt, das zweite
Darlehen hatte zum 31. Dezember einen Restwert von 1.608 Tsd. Euro (Nominalwert 1.714 Tsd. Euro,
vereinbarter Zinssatz 2,5 %; riickzahlbar bis zum 31. Dezember 2017). Der im kommenden Jahr féllige
Teilbetrag des Darlehens in H6he von 571 Tsd. Euro wird in der Bilanz unter den sonstigen kurzfristigen
Vermdgenswerten ausgewiesen.

Im Oktober 2013 hat die Eckert & Ziegler AG der Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung
GmbH (EWK) ein Darlehen in Hohe von 368 Tsd. Euro gewahrt (Nominalwert bis zu 400 Tsd. Euro,
vereinbarter Zinssatz 3,25 %, riickzahlbar bis zum 31. Dezember 2017). Dieses Darlehen wird ebenfalls
unter den {ibrigen langfristigen Vermogenswerten ausgewiesen.

Weiterhin wird unter den tibrigen langfristigen Vermogenswerten der Wert von zwei Optionen auf den
Erwerb von Anteilen an der OctreoPharm Sciences GmbH ausgewiesen. Die Optionen wurden zum
Zeitpunkt des Zugangs (im Juni 2013) mit dem inneren Wert in Hohe von 646 Tsd. Euro bewertet (siche
auch Erlduterungen unter Tz. 6).

Auflerdem beinhaltet diese Position geleistete Kautionszahlungen in H6he von 72 Tsd. Euro (2013:
64 Tsd. Euro).

27 | ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten in Hohe von 21.824 Tsd. Euro (2013: 29.414
Tsd. Euro) handelt es sich um Schecks, Kassenbestinde und Guthaben bei Kreditinstituten mit einer
Falligkeit innerhalb von drei Monaten. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente stimmen mit
dem Zahlungsmittelfonds in der Konzernkapitalflussrechnung tiberein.
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28 | WERTPAPIERE

Die Wertpapiere wurden im Geschéftsjahr 2014 vollstindig verduf3ert. Sie waren bisher simtlich als zur
Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (available-for-sale financial assets) klassifiziert.
Die Zusammensetzung der Wertpapiere zum 31. Dezember 2013 stellte sich wie folgt dar:

31.12.2013

Nicht Nicht Beizulegender

Anschaffungs- realisierte realisierte Zeitwert

Tsd. Euro kosten Gewinne Verluste (Fair Value)

Investmentfonds 19 3 0 22
Summe Wertpapiere des

Umlaufvermégens 19 3 0 22

Der beizulegende Zeitwert der Wertpapiere wurde durch notierte Kurse bestimmt.

29 | KURZFRISTIGE FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich zum 31. Dezember 2014
bzw. 2013 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.783 21.550

abziglich Wertberichtigungen -1.382 -1.273

Stand zum 31.12. 23.401 20.277
30 | VORRATE

Das Vorratsvermogen setzt sich zum 31. Dezember 2014 bzw. 2013 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 18.107 11.621
Fertige Erzeugnisse 5.147 5.239
Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen 1.698 1.431

24.952 18.291
abzgl. Wertminderungen -630 -513
Stand zum 31.12. 24.322 17.778

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betreffen hauptsachlich Nuklide sowie zur Herstellung der Endpro-
dukte benotigte Komponenten.

Die auf Basis einer Gegeniiberstellung des Nettoverduflerungswertes und des Buchwertes vorgenomme-
nen Wertminderungen haben sich um 117 Tsd. Euro erhoht (2013: 25 Tsd. Euro).

31 | UBRIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die {ibrigen kurzfristigen Vermogenswerte in Hohe von 7.426 Tsd. Euro (2013: 5.159 Tsd. Euro) betreffen
neben geleisteten Steuervorauszahlungen in Hohe von 3.577 Tsd. Euro (2013: 1.075 Tsd. Euro) und
Umsatzsteuerforderungen gegen Finanzbehérden in Hohe von 1.496 Tsd. Euro (2013: 2.378 Tsd. Euro)
im Wesentlichen Aufwandsabgrenzungen und geleistete Vorauszahlungen in Héhe von 2.132 Tsd. Euro
(2013: 1.542 Tsd. Euro).
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32 | KAPITAL UND RUCKLAGEN

Die Entwicklung des auf die Aktionére der Eckert & Ziegler AG entfallende Eigenkapital und der nicht
beherrschenden Anteile ist im Konzerneigenkapitalspiegel dargestellt.

Nach Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Mai 2014 wurde der handelsrechtliche Bilanzgewinn
der Eckert & Ziegler AG zum 31. Dezember 2013 in Hohe von 6.421 Tsd. Euro zur Ausschiittung einer
Dividende von 0,60 Euro je dividendenberechtigte Stiickaktie verwendet (3.173 Tsd. Euro) und der ver-
bleibende Betrag in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt (3.248 Tsd. Euro).

Das Grundkapital der Eckert & Ziegler AG betragt zum 31. Dezember 2014 5.292.983 Euro und ist in
5.292.983 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt und voll eingezahlt. Die Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien (ohne Beriicksichtigung der eigenen Aktien) belduft sich zum
31. Dezember 2014 auf 5.288.165 Stiick.

Nach dem Aktiengesetz bemessen sich die an die Aktionédre ausschiittbaren Dividenden nach dem im
handelsrechtlichen Jahresabschluss der Eckert & Ziegler AG ausgewiesenen Bilanzgewinn. Der Haupt-
versammlung wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn des Jahres 2014 der Eckert & Ziegler AG eine
Dividende von 3.173 Tsd. Euro (0,60 Euro je Aktie) an die Aktionire auszuschiitten.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 wurde der Vorstand erméchtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 19. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig
oder mehrmalig um bis zu insgesamt 1.000.000 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 auf den Inha-
ber lautende Stiickaktien gegen Bar und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2010).

Der Ausschluss der Bezugsrechte ist bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zum Zwecke von Unter-
nehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder
anderen Vermdégensgegenstdnden zuldssig. Weiterhin kann der Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht ausschlieflen, um Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es
ihnen nach Ausiitbung der Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustiinde.

Bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage ist ein Bezugsrechtsausschluss nur insoweit zuldssig, als es
zum Ausgleich von Spitzenbetrigen erforderlich ist oder die Kapitalerh6hung insgesamt einen Betrag
von 10 % des Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis
der Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises durch den Vorstand nicht wesentlich
unterschreitet.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. April 1999, gedndert durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. Mai 2003, ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu weitere 300.000 Euro, ein-
geteilt in bis zu 300.000 Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1999). Die bedingte Kapitaler-
hohung darf nur insoweit durchgefiihrt werden, wie die Inhaber von Aktienoptionen, zu deren Ausgabe
der Vorstand von der Hauptversammlung vom 30. April 1999 erméchtigt wurde, von ihrem Bezugsrecht
auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft die Optionsrechte nicht durch Uber-
tragung eigener Aktien oder im Wege einer Barzahlung erfiillt.

Im September 2009 hatte der Vorstand von dieser Genehmigung Gebrauch gemacht und aus dem
bedingten Kapital eine Kapitalerhohung in Héhe von 31.650 Euro durch Ausgabe von 31.650 auf den
Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien durchgefiihrt.
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Im Geschiftsjahr 2010 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates erneut von der Erméchti-
gung zur bedingten Kapitalerh6hung um 32.700 Euro durch Ausgabe von 32.700 auf den Inhaber lauten-
den nennwertlosen Stiickaktien Gebrauch gemacht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 wurde das von der Hauptversammlung am
20. Mai 2009 beschlossene ,,Bedingte Kapital 2009 aufgehoben, gleichzeitig wurde ein Beschluss iiber
die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2012) getroffen. Dabei wurde eine
bedingte Erhohung des Grundkapitals um bis zu 1.639.316 Euro beschlossen. Die bedingte Kapitaler-
hohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit von
der Gesellschaft nicht eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen bor-
sennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.

Mitteilungen von Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
Im Jahr 2014 gab es folgende gemaf! WpHG meldepflichtigen Sachverhalte:

Die Taaleritehdas Plc, Helsinki, Finnland, hat uns gemaf3 § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland am
4. Dezember 2014 die Schwelle von 5% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 4,84 %
(das entspricht 256.120 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 4,84 % (256.120 Stimmrechte) nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG in Verbindung mit
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr
betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland.

Die Taaleritehdas Wealth Management Ltd., Helsinki, Finnland, hat uns geméf; § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland, am 4. Dezember 2014 die Schwelle von 5% der Stimmrechte unterschritten hat und an
diesem Tag 4,84 % (das entspricht 256.120 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 4,84 % (256.120 Stimmrechte) nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG in Verbindung mit
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr
betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland.

Die Taaleritehdas Fund Management Ltd., Helsinki, Finnland, hat uns gemaf3 § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland am 4. Dezember 2014 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte unterschritten hat und an die-
sem Tag 4,84 % (das entspricht 256.120 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 4,84 % (256.120 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen.
Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr

betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland.
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Die Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki, Finnland, hat uns gemdf3 § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland am 4. Dezember 2014 die Schwelle von 5% der Stimmrechte unterschritten hat und an die-
sem Tag 4,84 % (das entspricht 256.120 Stimmrechten) betragen hat.

Die Allianz Global Investors Europe GmbH, Frankfurt, Deutschland, hat uns gemafl § 21 Abs. 1 WpHG
am 4. April 2014 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizin-
technik AG, Berlin, Deutschland, am 2. April 2014 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte tiberschritten
hat und an diesem Tag 3,28 % (das entspricht 173.700 Stimmrechten) betragen hat. 0,07 % der Stimm-
rechte (das entspricht 3.700 Stimmrechten) sind der Gesellschaft gemafl § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 6 WpHG
zuzurechnen.

Die Taaleritehdas Plc, Helsinki, Finnland hat uns geméf § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimm-
rechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland, am
13. Januar 2014 die Schwelle von 5% der Stimmrechte iiberschritten hat und an diesem Tag 5,02 % (das
entspricht 266.000 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 5,02 % (266.000 Stimmrechte) nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG in Verbindung mit
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr
betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland

Die Taaleritehdas Wealth Management Ltd., Helsinki, Finnland, hat uns gemaf} § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland, am 13. Januar 2014 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem
Tag 5,02 % (das entspricht 266.000 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 5,02 % (266.000 Stimmrechte) nach §22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG in Verbindung mit
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr
betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland

Die Taaleritehdas Fund Management Ltd., Helsinki, Finnland, hat uns gemdf3 § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland am 13. Januar 2014 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem
Tag 5,02 % (das entspricht 266.000 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind ihr 5,02 % (266.000 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zuzurechnen.

Von folgendem Aktiondr, dessen Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler AG jeweils 3 % oder mehr
betragt, werden ihr dabei Stimmrechte zugerechnet: Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki,
Finnland

Die Taaleritehdas ArvoRein Equity Fund, Helsinki, Finnland, hat uns gemdf3 § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin,
Deutschland, am 13. Januar 2014 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem
Tag 5,02 % (das entspricht 266.000 Stimmrechten) betragen hat.
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Riicklagen
In der Kapitalriicklage ist der Betrag ausgewiesen, der bei der Ausgabe von Anteilen einschlief3lich von
Aktien tiber den Nennbetrag hinaus (Agio) abziiglich der Emissionskosten (nach Steuern) erzielt wurde.

Weiterhin werden in der Kapitalriicklage diejenigen Betridge ausgewiesen, die im Zusammenhang mit
anteilsbasierten Vergiitungen (IFRS 2) erfasst werden. Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr wurden keine
Aufwendungen aus der Ausgabe von Aktienoptionen in der Kapitalriicklage erfasst.

Bestandteil der Gewinnriicklagen sind in der Vergangenheit erzielte und nicht ausgeschiittete Ergeb-
nisse von in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Auflerdem beinhalten die Gewinn-
riicklagen die im Rahmen der erstmaligen Anwendung der IFRS erfassten Anpassungen.

In den Ubrigen Riicklagen werden die aus der Umrechnung der Abschliisse der auslindischen Tochter-
gesellschaften resultierenden Umrechnungsdifferenzen in Héhe von 338 Tsd. Euro (2013: —2.977 Tsd.
Euro) ausgewiesen. Die Bewegungen in 2014 bzw. 2013 betrafen im Wesentlichen die amerikanischen
Tochtergesellschaften. Des Weiteren werden in den {ibrigen Riicklagen die im sonstigen Konzernergeb-
nis zu erfassenden versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste (nach Steuern) aus leistungsorien-
tierten Pensionszusagen in Hohe von 2.665 Tsd. Euro (2013: - 833 Tsd. Euro) sowie erfolgsneutral zu
beriicksichtigende Wertidnderungen der zur Verduflerung verfiigbaren Wertpapiere (nach Steuern) in
Hohe von o Tsd. Euro (2013: 2 Tsd. Euro) ausgewiesen.

Eigene Anteile

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 ist der Vorstand erméchtigt, bis zum
19. November 2015 eigene Aktien zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zu einem Anteil
von 10 % am Grundkapital zu erwerben. Auf die nach dieser Erméchtigung erworbenen Aktien diirfen
zusammen mit anderen eigenen Anteilen der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat,
noch besitzt oder welche ihr nach §§71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, nicht mehr als 10% des
Grundkapitals entfallen. Der Vorstand wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates,
eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund fritherer Ermachtigungen bereits erworben wurden, wie
folgt, auch in anderer Weise als iiber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre, zu verwenden:

o Die eigenen Aktien konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfithrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.

« Die eigenen Aktien konnen gegen Sachleistung verduflert werden, soweit dies zu dem Zweck erfolgt,
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen, Teile von Unternehmen, gewerbliche Schutzrechte wie
z.B. Patente, Marken bzw. hierauf gerichtete Lizenzen oder sacheinlagefidhige Wirtschaftsgiiter bzw.
Leistungen zu erwerben.

« Dieeigenen Aktien konnen gegen Barzahlung verduflert werden, wobei der Verkaufspreis den durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse wihrend der letzten fiinf
Borsentage vor dem Wirksamwerden der Verduflerung (ohne Erwerbsnebenkosten) gemif3 §186
Abs. 3 Satz 4 AktG nicht wesentlich unterschreiten darf.

o Die eigenen Aktien konnen zur Erfiilllung der Verpflichtungen der Hauptversammlung vom
30. April 1999 beschlossenen und in der Hauptversammlung vom 20. Mai 2003 gednderten Aktien-
optionsplan der Gesellschaft verwendet werden, wobei die Entscheidung hieriiber dem Aufsichtsrat
der Gesellschaft obliegt, soweit eigene Aktien an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft iiber-
tragen werden sollen.

o Die eigenen Aktien kénnen zur Erfiillung von Verpflichtungen der Gesellschaft aus Wandlungsrech-
ten bzw. Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft begebenen Wandelschuldverschreibungen
verwendet werden.

Im Mirz 2003 hat der Vorstand von der in Vorjahren erteilten Erméchtigung Gebrauch gemacht und
insgesamt 320.000 eigene Aktien (ca. 9,8 % des Grundkapitals) zu einem durchschnittlichen Kurs von
3,35 Euro je Aktie erworben.
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Im Oktober 2003 wurden 5.503 dieser Aktien wieder verauflert. Die im Geschiftsjahr 2004 erfolgten
Akquisitionen der Eckert & Ziegler MMI GmbH sowie der Eckert & Ziegler Isotope Products GmbH
wurden teilweise mit eigenen Aktien finanziert. Dabei wurden insgesamt 139.648 eigene Aktien einge-
setzt. Dariiber hinaus wurden im Mairz bzw. August 2006 fillige Darlehen mit der Hingabe von
17.214 Aktien beglichen. Zur Bedienung der im Rahmen des Mitarbeiterbeteiligungsprogramms ausge-
gebenen Optionen wurden bisher 51.000 (2007: 2.700 Aktien, 2006: 2.900 Aktien, 2005: 32.000 Aktien,
2004: 13.400 Aktien) eigene Aktien verwendet. Im Geschiftsjahr 2007 wurden 200 eigene Aktien, die
zur Bedienung von Mitarbeiteroptionen eingesetzt wurden, {iber die Borse wieder zuriickgekauft.

Im Zusammenhang mit der Option auf den Erwerb weiterer Stimmrechtsaktien an der Eckert & Ziegler
BEBIG S.A. hat die Eckert & Ziegler AG die Verpflichtung {ibernommen bei Ausiibung der Option
durch den Vertragspartner einen Teil des Ausiibungspreises mit 66.667 eigenen Aktien zu begleichen.
Diese Verbindlichkeit wurde im Jahr 2008 bilanziert, indem ein Betrag in Hohe von 566 Tsd. Euro
ergebnisneutral der Kapitalriicklage fiir eigene Aktien zugefithrt wurde. Im Mirz 2011 wurde die
Option ausgeiibt und 66.667 Aktien aus dem Bestand an eigenen Aktien an die SMI Steglitz MedInvest
UG iibertragen.

Im Geschiftsjahr 2009 wurden im Rahmen eines Aktienriickkaufprogramms 35.331 eigene Aktien zu
einem durchschnittlichen Kurs von 12,33 Euro je Aktie {iber die Borse zuriickgekauft. Zur Bedienung
von ausgeiibten Aktienoptionen wurden aus dem Bestand an eigenen Aktien 1.600 Stiick eingesetzt,
15.331 eigene Aktien wurden {iber die Borse verkauft. Im Geschiftsjahr 2010 wurden 20.000 eigene
AKktien tiber die Borse verkauft, 33.750 eigene Aktien wurden fiir den Erwerb von Anteilen bzw. Darle-
hensforderungen von Minderheitsgesellschaftern eingesetzt. Durch die Transaktionen mit eigenen
Aktien wurde im Geschiftsjahr 2010 insgesamt ein Gewinn in Hohe von 951 Tsd. Euro (2009: 208 Tsd.
Euro) realisiert, welcher ergebnisneutral der Kapitalriicklage fiir eigene Aktien zugefiihrt wurde.

Der Bestand an eigenen Aktien betrug zum 31. Dezember 2014 4.818 Stiick. Dies entspricht rechnerisch
einem Anteil von 0,1 % am Grundkapital der Gesellschaft. Die Anzahl (5.288.165) der im Umlauf befind-

lichen Aktien hat sich in den Geschiftsjahren 2014 und 2013 nicht verandert.

Die Entwicklung der Anzahl der ausstehenden Aktienoptionen ist im Teil ,,Sonstige Angaben® dargestellt.

33 | DARLEHENSVERBINDLICHKEITEN

Die Darlehensverbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember der Geschiftsjahre 2014 und 2013 wie
folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013
Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 18.705 21.539
sonstige Darlehensverbindlichkeiten 0 1.088
Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 18.705 22.627
davon kurzfristig 11.426 5.055
davon langfristig 7.279 17.572

Im Geschiftsjahr 2014 wurden fiir ein Darlehen im Segment Strahlentherapie die mit der Bank verein-
barten Covenants nicht eingehalten. Die Bank hitte daher theoretisch die Moglichkeit das Darlehen zu
kiindigen und kurzfristig fallig zu stellen. Aus diesem Grund wurde die Restschuld aus diesem Darle-
hen in der Bilanz (im Gegensatz zu den vertraglich vereinbarten Fristen) komplett unter den kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der Konzern geht nicht davon aus, dass die Bank von dieser Mog-
lichkeit Gebrauch machen wird, sieht aber fiir den theoretisch denkbaren Fall auch keine Probleme das
Darlehen gegebenenfalls anderweitig zu refinanzieren.
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Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Darlehensverbindlichkeiten zum 31. Dezember des
jeweiligen Geschiftsjahres:

Tsd. Euro Zinssatz p.a. 2014 2013
Darlehen der Commerzbank AG 3,99 % 6.500 6.500
Darlehen der DZ Bank 3,10% 5373 5.931
Darlehen der Commerzbank AG 4,80 % 1.441 1.631
Darlehen der Deutschen Bank AG 3,17% 1.355 1.500
Darlehen der Deutschen Industrie Bank AG (IKB)

(ERP-Innovationsprogramm) 4,75 % bis 4,85 % 937 2.187
Darlehen der Comerica Bank (USA) Prime +1% 721 852
Darlehen der Deutschen Bank AG 3M EURIBOR +2,4% 413 2.063
Darlehen der Credit Agricole 5,00% 205 360
Darlehen von Altgesellschaftern aus der

Ubernahme von Anteilen 10,00% 0 1.088
Darlehen der Commerzbank AG

(KfW-Globaldarlehen) 6,10% 0 291
sonstige Darlehen 4,5% bis 5,1 % 110 223
kurzfristige Geldmarktdarlehen 2,50% 1.650 0
Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 18.705 22.627

Die Darlehensverbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr 2014 gegeniiber dem Vorjahr deutlich zurtick-
gegangen. Der Riickgang beruht auf der planméfiigen Tilgung der bestehenden Darlehen. Im Geschifts-
jahr 2014 wurden zwei kurzfristige Geldmarktdarlehen in Hohe von 1.650 Tsd. Euro neu aufgenommen,
welche bis Mirz 2015 vollstindig zuriickgezahlt werden. Im Vorjahr beruhte der Anstieg der Darlehens-
verbindlichkeiten im Wesentlichen aus der Aufnahme neuer Darlehen im Zusammenhang mit dem
Autfbau einer Produktionsstitte in Warschau, der Modernisierung einer deutschen Produktionsstétte
und den Unternehmenserwerben des Segmentes Therapie. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Mick Radio-Nuclear Instruments Inc. wurde auflerdem ein Verkiduferdarlehen in Hohe von 1,5 Mio.
USD (1.088 Tsd. Euro) iibernommen.

Im September 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG GmbH ein Darlehen iiber 6.500 Tsd. Euro zur Finan-
zierung der im November erfolgten Unternehmenserwerbe aufgenommen. Das Darlehen hat eine Lauf-
zeit bis zum 30. September 2018 und wird beginnend ab dem zweiten Quartal 2015 in vierteljahrlichen
Raten von 465 Tsd. Euro getilgt.

Im Mai 2012 hat die Eckert & Ziegler f-con Deutschland GmbH ein Darlehen zur Finanzierung des Neu-
baus einer Produktionsstétte ihrer polnischen Tochtergesellschaft in Warschau aufgenommen. Das Dar-
lehen hatte ein Gesamtvolumen von bis zu 6.530 Tsd. Euro von denen 5.931 Tsd. Euro in Anspruch
genommen wurden. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. April 2019 und wird beginnend ab dem
Jahr 2014 in vierteljdhrlichen Raten von 327 Tsd. Euro zuriickgezahlt.

Im Juni 2011 wurde ein Darlehen der Commerzbank AG in Hohe von 2.500 Tsd. USD aufgenommen.
Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2018 und ist, beginnend ab 30. September 2013 in viertel-
jahrlichen Raten von 125 Tsd. USD zuriick zu zahlen.

Im November 2013 hat die Eckert & Ziegler EURO-PET K6In/Bonn GmbH ein Darlehen iiber 1.500 Tsd.
Euro zur Finanzierung der Modernisierung ihrer Produktionsstitte aufgenommen. Das Darlehen hat
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2021 und wird seit dem zweiten Quartal 2014 in vierteljahrlichen
Raten von 48 Tsd. Euro getilgt.
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Das Darlehen der Deutschen Industriebank AG (IKB) aus dem ERP- Innovationsprogramm diente der
Finanzierung von Forschungs- und Entwicklungsprojekten bei der Eckert & Ziegler Radiopharma
GmbH. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. September 2015 und wird beginnend ab 30. Dezem-
ber 2009 in vierteljahrlichen Raten von zunichst 104 Tsd. Euro bzw. ab 30. Dezember 2012 in viertel-
jahrlichen Raten von 312 Tsd. Euro zuziiglich Zinsen zuriickgezahlt.

Im Oktober 2012 hat die Eckert & Ziegler Vitalea Science Inc. ein Darlehen tiber 1.500 Tsd. USD aufge-
nommen. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 10. Oktober 2017 und wird in monatlichen Raten von
25 Tsd. USD zuriickgezahlt.

Im Mai 2010 hat die Eckert & Ziegler AG zur teilweisen Refinanzierung der im Rahmen eines Uber-
nahmeangebotes erworbenen zusétzlichen Anteile an der International Brachytherapy S. A. ein Darle-
hen der Deutschen Bank AG in Héhe von 8.250 Tsd. Euro aufgenommen. Das Darlehen hat eine Laufzeit
bis zum 31. Mérz 2015 und wird in vierteljahrlichen Raten von 412 Tsd. Euro zuriickgezahlt.

Zur anteiligen Finanzierung des Erwerbs der Eckert & Ziegler Nuclitec GmbH hat die Eckert & Ziegler
AG im Januar 2009 ein Darlehen der Deutschen Bank AG in Héhe von 3.000 Tsd. Euro aufgenommen.
Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2013 und wurde in vierteljahrlichen Raten von
158 Tsd. Euro zuriickgezahlt.

Ebenfalls im Januar 2009 hat die Eckert & Ziegler AG ein Darlehen der Commerzbank AG in Héhe von
2.000 Tsd. USD aufgenommen. Das Darlehen wurde von der Eckert & Ziegler AG an ihre amerikanische
Tochtergesellschaft Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL) weitergereicht und diente der Ablésung
des kurzfristigen Darlehens, welches der Verkdufer der NASM-Industriequellensparte der IPL gewédhrt
hatte. Das Darlehen wurde seit dem 31. Mérz 2010 in vierteljahrlichen Raten von 125 Tsd. USD bis zum
31. Dezember 2013 vollstindig getilgt.

Zur Ablosung des im Geschiftsjahr 2007 im Rahmen des Unternehmenserwerbes von den Altgesell-
schaftern gewédhrten Darlehens hat die Eckert & Ziegler EURO-PET Ké6ln/Bonn GmbH im Jahr 2008 ein
Darlehen der Commerzbank AG (KfW-Globaldarlehen) in Hohe von 2.200 Tsd. Euro aufgenommen.
Das Darlehen hatte eine Laufzeit bis zum 30. Dezember 2013 und wurde beginnend ab 30. Mérz 2009 in
vierteljahrlichen Raten von 110 Tsd. Euro zuziiglich Zinsen zuriickgezahlt. Als Sicherheit fiir das Darle-
hen wurde das Zyklotron der Gesellschaft an die Bank sicherungsiibereignet.

Im Jahr 2009 wurde das Darlehen gegeniiber der Deutschen Industriebank AG (IKB) (Partiarisches
Darlehen) in der urspriinglichen Héhe von 2.812 Tsd. Euro zum 30. Juni 2008 vollstindig getilgt. Die
Umfinanzierung erfolgte {iber ein Darlehen der Commerzbank AG (KfW-Globaldarlehen) in Héhe von
2.000 Tsd. Euro mit einer Laufzeit bis zum 30. September 2014. Das Darlehen wird in gleich bleibenden
vierteljahrlichen Raten (inklusive Zinsen) in Hohe von 100 Tsd. Euro zuriickgezahlt.

Der Konzern verfiigt insgesamt iiber Kreditlinienzusagen in Héhe von 8.000 Tsd. Euro, von denen zum
31. Dezember 2014 Kreditlinien in Hohe von 1.935 Tsd. Euro Anspruch genommen waren.

Die vertraglich vereinbarten Restlaufzeiten der Darlehensverbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezem-
ber 2014 und 2013 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013
Restlaufzeit bis 1 Jahr 6.321 5.055
Restlaufzeit >1 bis 5 Jahre 11.997 15.606
Restlaufzeit Gber 5 Jahre 387 1.966

Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 18.705 22.627
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34 | ABGRENZUNG VON ZUSCHUSSEN UND SONSTIGE ABGRENZUNGSPOSTEN

Die Position Abgrenzung von Zuschiissen setzt sich zum 31. Dezember jeweils wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2014 2013
abgegrenzte Zuschisse kurzfristig 117 104
abgegrenzte Zuschusse langfristig 680 715
Stand zum 31.12. 797 819

35 | RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN

Die Pensionsverpflichtungen wurden gemafl IAS 19 (revised) nach dem Anwartschaftsbarwertverfah-
ren berechnet (PUC-Methode) und mit dem Barwert der am Bewertungsstichtag erdienten Pensions-

anspriiche inklusive wahrscheinlicher kiinftiger Erh6hungen von Renten berticksichtigt. Die versiche-

rungsmathematischen Bewertungen des Planvermogens und des Barwerts der leistungsorientierten
Verpflichtung wurden zum 31. Dezember 2014 (ebenso wie im Vorjahr) von der Longial AG bzw. von

der Allianz Lebensversicherung AG durchgefiihrt.

Die wichtigsten Annahmen, welche der versicherungsmathematischen Bewertung zugrunde gelegt

wurden, sind:

% 31.12.2014 31.12.2013
Abzinsungssatz(-satze) 2,0 bis 2,1 2,75 bis 3,80
Erwarteter Ertrag aus Planvermogen 2,75 2,75
Erwartete prozentuale Gehaltssteigerungen 2,50 2,50
Erwartete prozentuale Pensionssteigerungen 1,50 1,50
Erwartete prozentuale Inflationsrate 2,00 2,00

Zum 31. Dezember des jeweiligen Geschiftsjahres ergeben sich die folgenden versicherungsmathe-

matisch ermittelten Werte:

Tsd. Euro 2014 2013
Barwerte der leistungsorientierten Versorgungsanspriiche 11.263 8.316
Planvermdgen zum beizulegenden Zeitwert -169 -353
Pensionsriickstellungen zum 31.12. 11.094 7.963
Der bilanziell ausgewiesene Betrag fiir die Pensionsriickstellungen entwickelte sich wie folgt:

Tsd. Euro 2014 2013
Pensionsriickstellungen zum 01.01. 7.963 8.863
Aufwendungen fiir Pensionsverpflichtungen 457 489
Versicherungsmathematische Gewinne (=) bzw. Verluste (+) 2.675 -1.178
Auszahlungen aus dem Planvermdgen 197 4
Ertrag aus Planvermdgen -13 -13
Pensionszahlungen -185 -202
Pensionsriickstellungen zum 31.12. 11.094 7.963
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In der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Geschiftsjahres wurden die folgenden Betrige

erfasst:
Tsd. Euro 2014 2013
Dienstzeitaufwand 161 191
Zinsaufwand 296 298
Erwarteter Ertrag aus Planvermégen -13 -10
Summe der erfassten Betrage 444 479

Im Geschiftsjahr wurden die folgenden Betrdge im sonstigen Konzernergebnis erfasst:

Tsd. Euro 2014 2013
kumulierte versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+)

am 1.1. 1.241 2419
Zugang/Abgang 2.675 -1.178
kumulierte versicherungsmathematische Gewinne (-)/Verluste (+)

am 31.12. 3.916 1.241

Das Planvermogen besteht aus einer, ausschliefllich aus Arbeitgeberbeitrigen finanzierten Riick-
deckungsversicherung. Die Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte des Planvermdgens im laufen-
den Geschiiftsjahr stellen sich wie folgt dar:

Tsd. Euro 2014 2013
Anfangsbestand des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

Planvermdgens 353 344
Erwarteter Ertrag aus Planvermdégen 13 10
Versicherungsmathematischer Gewinn 0 3
Auszahlungen aus dem Planvermdgen -197 -4

Endbestand des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Planvermdgens 169 353

Fiir das Geschiftsjahr 2015 werden Pensionszahlungen in Héhe von 253 Tsd. Euro erwartet. Im Vorjahr
wurden die fiir das Jahr 2014 erwarteten Pensionszahlungen in Héhe von 403 Tsd. Euro urspriinglich
unter den kurzfristigen Riickstellungen fiir Pensionen ausgewiesen. Dieser Ausweis wurde korrigiert
und die Bilanz des Vorjahres wurde dementsprechend angepasst. (siehe auch Erlduterungen unter Tz. 6).

Der Barwert der leistungsorientierten Versorgungsanspriiche und der beizulegende Zeitwert des Plan-
vermdgens haben sich wie folgt entwickelt:

Tsd. Euro 2014 2013 2012 2011 2010
Defined benefit obligation -11.263 -8.316 -9.207 -7.149 -6.238
Planvermdgen 169 353 344 333 325
Funded status -11.094 -7.963 -8.863 -6.816 -5.913

Weiterhin existieren Versorgungspldne fiir zwei aktuelle Vorstandsmitglieder, die als arbeitnehmer-
finanzierte beitragsorientierte Leistungszusage (Entgeltumwandlung) konzipiert worden sind. Die
Hohe der Entgeltumwandlung fiir die Versorgungsplane belief sich im Geschiftsjahr 2014 auf 120 Tsd.
Euro (2013: 120 Tsd. Euro). Die Versorgungszusagen werden {iber eine kongruent riickgedeckte Unter-
stiitzungskasse abgesichert.
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36 | UBRIGE RUCKSTELLUNGEN

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber die Entwicklung der iibrigen Riickstellungen in den
Geschiftsjahren 2014 und 2013.

Tsd. Euro 2014 2013
Riickstellungen fir Riickbauverpflichtungen (langfristig) 14.233 13.230
Sonstige Ruckstellungen (langfristig) 9.404 10.761
Ubrige Riickstellungen zum 31.12. 23.637 23.991
Sonstige Rickstellungen (kurzfristig) 3.600 4.014
Ubrige kurfristige Riickstellungen zum 31.12. 3.600 4.014

Die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen beinhalten erwartete Aufwendungen fiir den Riickbau
und die Entsorgung der Produktionsanlagen und Mietereinbauten und haben sich in den Geschifts-
jahren 2014 und 2013 wie folgt entwickelt:

Tsd. Euro 2014 2013
Riickstellungen zum 01.01. 13.230 13.706
Zugange/Abgange 485 -796
Aufzinsung 295 445
Inanspruchnahme -54 0
Wahrungsumrechnung 277 -125
Riickstellungen zum 31.12. 14.233 13.230

Fiir die Bewertung der Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen erfolgte im Geschéftsjahr 2014 in
Ubereinstimmung mit IFRIC 1 eine Anpassung der laufzeitadiquaten Abzinsungssitze an die Entwick-
lung der Kapitalmarkte. Die angepassten Zinssatze liegen zwischen 0,2 % bis 3,1 %. Bei Beibehaltung der
Vorjahreszinssitze von 0,5 % bis 2,3 % hitte sich eine um 545 Tsd. Euro niedrigere (2013: 444 Tsd. Euro)
Riickstellung ergeben. Auszahlungen fiir den Riickbau werden in den Geschiftsjahren 2015 bis 2030
erwartet.

Fiir einige Betriebsstdtten werden Gelder in einen Fonds eingezahlt, deren Verwendung auf den zukiinf-
tigen Riickbau beschrinkt ist. Die Einzahlungen werden unter der Position ,,Ubrige langfristige Vermo-
genswerte“ ausgewiesen und betragen 72 Tsd. Euro (2013: 64 Tsd. Euro).

Die sonstigen langfristigen Riickstellungen zum 31. Dezember 2014 betreffen im Wesentlichen Riick-
stellungen fiir die Verpflichtung zur Verarbeitung von eigenen und von Dritten angenommenen radio-
aktiven Reststoffen in Hohe von 8.773 Tsd. Euro (2013: 7.961 Tsd. Euro). Diese Riickstellungen werden
auf der Grundlage der fiir die Verarbeitung zu erwartenden internen und externen Kosten gebildet
sowie regelmaflig tiberpriift und aktualisiert. Die Ermittlung der Kosten erfolgt dabei auf der Basis von
Erfahrungswerten und bereits in der Vergangenheit durchgefiihrten Entsorgungen. Die Extrapolation
historischer Kosten in die Zukunft beinhaltet Schatzungsunsicherheiten insbesondere durch:

o Ungewissheit hinsichtlich der zukiinftigen den Bewertungen zugrunde liegenden Entsorgungswege,
dem Umfang ihrer Nutzbarkeit und den damit verbundenen externen Kosten.

« Unméoglichkeit der Beriicksichtigung eventueller zukiinftiger Anderungen gesetzlicher und/oder
behérdlicher Anforderungen, die sowohl Auswirkungen auf den internen Aufwand als auch auf die
externen Entsorgungskosten haben kénnen.

o Bewertungsrisiken durch den Ansatz pauschalisierter Preissteigerungsraten und festgelegter Dis-
kontierungssitze.
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37 | UBRIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Position iibrige langfristige Verbindlichkeiten beinhaltet im Wesentlichen die langfristigen Ver-
bindlichkeiten gegeniiber einem Minderheitsgesellschafter aus dem Erwerb von Anteilen in Hohe von
1.338 Tsd. Euro (2013: 1.620 Tsd. Euro) sowie langfristige Verbindlichkeiten aus einem im Geschéftsjahr
2013 abgeschlossenen Lizenzvertrag in Hohe von 2.057 Tsd. Euro (2013: 2.257 Tsd. Euro).

Weiterhin beinhaltet die Position {ibrige langfristige Verbindlichkeiten zwei Zinsswaps in Hohe von
864 Tsd. Euro (2013: 815 Tsd. Euro). Dabei handelt es sich um Derivate, welche gemafl IAS 39.9 als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten bilanziert werden.
Weitere Informationen zu derivativen Finanzinstrumenten sind in den Erlduterungen unter Tz. 39 ent-
halten. Der im Geschiftsjahr 2014 voraussichtlich féllige Teil dieser Zinsswaps in Hohe von 134 Tsd.
Euro wurde in der Vorjahresbilanz unter den iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Dieser Ausweis wurde korrigiert und die Bilanz des Vorjahres entsprechend angepasst (siehe auch
Erlduterungen unter Tz. 6).

38 | UBRIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die Position iibrige kurzfristige Verbindlichkeiten setzt sich zum 31. Dezember jeweils wie folgt

zusammen:
Tsd. Euro 2014 2013
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 4.486 3.558
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 415 462
Verbindlichkeiten gegenlber Finanzbehorden 792 1.164
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwandsabgrenzungen 6.258 5.135
Verbindlichkeiten gegenlber nicht beherrschenden Gesellschaftern 484 309
Sonstige Verbindlichkeiten 1.759 879
Stand zum 31.12. 14.194 11.507

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2014 eine Earn-out Verbindlichkeit aus
einem Unternehmenserwerb in Héhe von 778 Tsd. Euro.

39 | ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER FINANZINSTRUMENTE

Dieser Abschnitt gibt einen Uberblick iiber die Bedeutung von Finanzinstrumenten fiir die
Eckert & Ziegler AG und liefert zusitzliche Informationen iiber Bilanzpositionen, die Finanz-
instrumente enthalten.
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Anhang

Ubersicht iiber finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte aller Kategorien von finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten:

Tsd. Euro 2014 2013
Finanzielle Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 21.824 29.414
Zur VerdufB3erung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 0 22
Forderungen und Darlehen 24.209 23.562
Stand zum 31.12. 46.033 52.998

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 69.388 46.267
Derivative Finanzinstrumente 864 815
Stand zum 31.12. 70.252 47.082

In der Position zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte wurden im Vorjahr borsen-
notierte Wertpapiere ausgewiesen.

In der Position derivative Finanzinstrumente bei den finanziellen Verbindlichkeiten werden die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Zinsswaps ausgewiesen. Fiir diese Swaps werden

Marktpreise ermittelt, zu denen die Swaps jederzeit aufgelost werden kénnen.

Die Darlehen und Forderungen zu fortgefithrten Anschaffungskosten setzen sich wie folgt zusammen:

DARLEHEN UND FORDERUNGEN

Tsd. Euro 2014 2013
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Kurzfristig 23.401 20.277
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Langfristig 368 2.853
Ubrige Vermégenswerte Langfristig 440 432
Stand zum 31.12. 24.209 23.562

Die finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefithrten Anschaffungskosten setzen sich wie folgt zusammen:

VERBINDLICHKEITEN ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN

Tsd. Euro 2014 2013
Darlehensverbindlichkeiten kurzfristig 11.426 5.055
Darlehensverbindlichkeiten langfristig 7.279 17.572
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen kurzfristig 8.220 7.779
Verbindlichkeiten gegentiber Personal kurzfristig 3.866 4.364
Ubrige Verbindlichkeiten kurzfristig 11.106 7.277
Ubrige Verbindlichkeiten langfristig 4.632 4.220
Stand zum 31.12. 46.529 46.267

Die Zusammensetzung der Darlehensverbindlichkeiten ist in Tz. 35 erlautert.
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Beizulegende Zeitwerte von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle stellt die beizulegenden Zeitwerte sowie die Buchwerte der finanziellen Verméogens-
werte und Verbindlichkeiten dar, die zu Anschaffungskosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertet sind.

2014 2013

Beizulegender Beizulegender
Tsd. Euro Zeitwert Buchwert Zeitwert Buchwert
Finanzielle Vermdgenswerte, be-
wertet zu Anschaffungskosten oder
fortgefiihrten Anschaffungskosten
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente 21.824 21.824 29.414 29.414
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 24.209 24.209 23.562 23.562
Stand zum 31.12. 46.033 46.033 52.976 52.976

Finanzielle Verbindlichkeiten, be-
wertet zu Anschaffungskosten oder
fortgefiihrten Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 8.220 8.220 7.779 7.779

Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten und sonstige Finanzschul-

den 18.421 18.705 24.103 22.627
Sonstige nicht-derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 19.604 19.604 15.861 15.861
Stand zum 31.12. 46.245 46.529 47.743 46.267

Der beizulegende Zeitwert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, von kurzfristigen
Forderungen, von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie von sonstigen kurzfristigen
Verbindlichkeiten entspricht in etwa dem Buchwert. Der Grund dafiir ist vor allem die kurze Laufzeit
solcher Instrumente.

Den beizulegenden Zeitwert von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Finanz-
schulden, die mit einem festen (vom Marktzins abweichenden) Zinssatz ausgestattet sind, bestimmt der
Konzern durch Abzinsung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome mit den fiir dhnliche Finanzschul-
den mit vergleichbarer Restlaufzeit geltenden aktuellen Marktzinssatz.

Die nach IAS 39 Kategorien gebildeten Nettogewinne bzw. -verluste bestehen im Wesentlichen aus
Abgangsgewinnen bzw. -verlusten, Anderungen im fair value, Wertminderungen sowie nachtriglichen
Eingéngen an abgeschriebenen Finanzinstrumenten. Die folgende Tabelle zeigt die Nettogewinne/-verluste
nach Kategorien.

Tsd. Euro 2014 2013
Forderungen -109 975
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert -49 211

Die Kategorie ,,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” betriftt Zinsswaps.
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Anhang

Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zu beizulegenden Zeitwerten bewertet werden,
lassen sich in die folgende Bewertungshierarchie einstufen:

Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Finanzielle Verbindlichkeiten,
bewertet zum beizulegenden Zeitwert

Derivative Finanzinstrumente 0 0 - 864 - 864
Stand zum 31.12.2014 0 0 - 864 - 864
Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Finanzielle Vermogenswerte,
bewertet zum beizulegenden Zeitwert

Zur VerdufB3erung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte 22 0 0 22

Stand zum 31.12.2013 22 0 0 22

Finanzielle Verbindlichkeiten,
bewertet zum beizulegenden Zeitwert

Derivative Finanzinstrumente 0 0 -815 -815
Stand zum 31.12.2013 0 0 -815 -815

Stufe 1: Die Marktwertermittlung erfolgte auf Basis notierter, unangepasster Preise auf aktiven Markten
fiir diese Vermogenswerte und Schulden.

Stufe 2: Die Marktwertermittlung erfolgte fiir diese Vermogenswerte und Schulden auf Basis von Para-
metern, fiir die entweder direkt oder indirekt abgeleitete notierte Preise auf einem aktiven Markt zur
Verfiigung stehen.

Stufe 3: Die Marktwertermittlung erfolgte fiir diese Vermogenswerte und Schulden auf Basis von Para-
metern, fiir die keine beobachtbaren Marktdaten zur Verfiigung stehen.

Risikoanalyse

Im Rahmen der operativen Tétigkeit ist der Konzern im Finanzbereich Kredit-, Liquiditits- sowie
Marktrisiken ausgesetzt. Die Marktrisiken betreffen insbesondere Zinsinderungs- und Wéhrungs-
kursrisiken.

Kreditrisiko

Das Kredit- oder Ausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Kunde oder Kontrahent der Eckert & Ziegler
Gruppe seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Hieraus resultieren zum einen die
Gefahr von bonititsbedingten Wertminderungen bei Finanzinstrumenten und zum anderen die Gefahr
des teilweisen oder vollstindigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen.

Fiir den Konzern entsteht ein mogliches Kreditrisiko im Wesentlichen aus seinen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Die Risikoexposition wird primar durch die Grof3e der Kunden und die landes-
spezifischen Regeln und Usancen zur Abwicklung von Erstattungen medizinischer Leistungen durch
offentliche Triger beeinflusst.

Fiir Neukunden wird grundsitzlich ein Rating eingeholt und erste Lieferungen erfolgen prinzipiell
gegen Vorkasse. Lieferungen an Kunden, die wegen ihrer Gréfie oder ihres Standorts als dauerhaft un-
sicher gelten, werden mittels Vorkassen oder Akkreditiven abgesichert. Die Uberwachung des Kredit-
risikos erfolgt im Rahmen des konzerniibergreifenden Risikomanagements mittels regelméaflig durchge-
fithrter Uberfilligkeitsanalysen aller Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Risikoexposition
Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen Vermogenswerte zum Stichtag in
Hohe von 23.769 Tsd. Euro (2013: 23.584 Tsd. Euro).

Mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalt die Bilanz keine iiberfilligen
oder wertgeminderten finanziellen Vermogenswerte. Der Konzern schitzt das Ausfallrisiko dieser {ibri-
gen finanziellen Vermogenswerte als sehr niedrig ein.

Die maximale Kreditexposition zum Abschlussstichtag hinsichtlich der kurzfristigen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen war, nach geografischen Regionen, wie folgt:

Tsd. Euro 2014 2013
Europa 13.567 10.154
Nordamerika 5.670 3.956
Sonstige 4.164 6.167
Stand zum 31.12. 23.401 20.277

Die Altersstruktur der iiberfélligen, jedoch nicht wertgeminderten Forderungen stellt sich zum 31.12.
wie folgt dar:

Tsd. Euro 2014 2013
1 bis 90 Tage 9.106 9.491
Gber 90 Tage 3.650 2.404

12.756 11.895

Die tiberfalligen, jedoch nicht wertgeminderten Forderungen betreffen im Wesentlichen Forderungen
gegen Arztpraxen und auslandische Kliniken. Auf Grund der Erfahrung aus der Vergangenheit wird der
Zahlungseingang in obiger Hohe erwartet.

Bei der Ermittlung von Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden die
kundenspezifischen Besonderheiten zu Grunde gelegt. Dabei wird in der Regel vor der Wertminderung
einer Forderung das bisherige Zahlungsverhalten des jeweiligen Kunden individuell ausgewertet. Die
Entwicklung der Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie

folgt dar:
Tsd. Euro 2014 2013
Stand zum 01. Januar 1.273 2.253
Netto-Zufithrungen 191 196
Inanspruchnahme - 88 -1.171
Wechselkurseffekte 6 -5
Stand zum 31. Dezember 1.382 1.273

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditétsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine finanziellen Verpflich-
tungen termingerecht begleichen zu konnen. Ziel und Aufgabe des Liquidititsmanagements ist die stets
ausreichende Bereitstellung von Fremd- und Eigenmitteln.

Im Rahmen der Finanzplanung wird eine Liquiditatsvorschau erstellt, aus welcher sich unter anderem
zusatzlicher Fremdfinanzierungsbedarf im Voraus erkennen lésst.
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Anhang

Der Konzern generiert seine finanziellen Mittel grundsitzlich durch das operative Geschift. Zum
31. Dezember 2014 standen der Eckert & Ziegler AG und ihren Tochtergesellschaften dariiber hinaus im
Bedarfsfall Kreditlinien in H6he von 8.000 Tsd. Euro (2013: 8.035 Tsd. Euro) zur Verfiigung. Fiir aufler-
ordentliche Investitionen und Akquisitionen sowie fiir die Ablosung endfilliger Darlehen werden teil-
weise neue Fremdfinanzierungen entsprechend den oben beschriebenen Rahmenbedingungen auf-
genommen.

Zum Abschlussstichtag weist die Konzernbilanz diverse kurz- und langfristige Verbindlichkeiten auch
gegen Kreditinstitute aus. Fir die zukiinftige Liquiditat des Konzerns ist es notwendig, dass diese
Fremdfinanzierungen weiter bestehen bzw. kurzfristig umfinanziert werden konnen.

Die bestehenden Darlehen wurden planméflig getilgt. Im Jahr 2014 wurden fiir verschiedene Projekte
Fremdfinanzierungen bei Kreditinstituten angefragt oder von Banken eigenstiandig vorgelegt. Die Kredit-
angebote wiesen jeweils giinstige Konditionen auf, woraus sich eine gute Bonitat des Konzerns ableiten
lasst. Der Vorstand sieht den Grund dafiir in der soliden Finanzierung des Konzerns mit hoher Eigen-
kapitalquote sowie der guten Perspektive bei den profitablen, operativen Einheiten. Neben der hohen
Eigenkapitalquote sprechen gute Bilanzrelationen fiir die Bonitit des Konzerns, da die langfristigen
Vermégenswerte durch das Eigenkapital und die langfristigen Verbindlichkeiten mehr als gedeckt sind.
In bestehenden Darlehensvertragen sind Verpflichtungen hinsichtlich der Einhaltung verschiedener
Covenants enthalten. Aufgrund der unerwartet schlechten Ergebnisse des Segments Strahlentherapie
wurden die Covenants, welche sich ausschliefllich auf Kennzahlen dieser Unternehmensgruppe bezie-
hen, bei einem Kreditvertrag nicht eingehalten. Der Vorstand erortert derzeit Moglichkeiten zur Berei-
nigung dieser Lage. Der Darlehensbetrag wurde vollstindig in die kurzfristigen Verbindlichkeiten
umgegliedert.

Aus den Moglichkeiten zur Fremdfinanzierung und der Vorhersage von Liquiditdtsbedarf lasst sich
ableiten, dass der Konzern zum gegenwirtigen Zeitpunkt mit ausreichenden finanziellen Mitteln ausge-
stattet ist, um seinen Bestand und seine Weiterentwicklung sichern zu kénnen. Er sieht sich auch in der
Lage, simtliche Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, selbst wenn in den kommenden Geschiftsjahren
ein leichter Anstieg des Verschuldungsgrades notwendig wire, um das Wachstum durch weitere Akqui-
sitionen abzusichern und Neuproduktentwicklungen finanzieren zu konnen.

Risikoexposition
Die vertraglich vereinbarten Falligkeitstermine fiir finanzielle Verbindlichkeiten inklusive Zins-
zahlungen stellen sich wie folgt dar:

ANALYSE DER VERTRAGLICH VEREINBARTEN FALLIGKEITSTERMINE 31.12.2014
Buchwert Zahlungsmittelabfluss

Tsd. Euro Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Darlehensverbindlichkeiten festver-

zinslich 17.572 19.427 12.260 7.167 0
Darlehensverbindlichkeiten variabel

ver-

zinslich 1.133 1.183 689 494 0
Verbindlichkeiten aus unver-
Lieferungen und Leistungen zinslich 8.220 8.220 8.220 0 0
Verbindlichkeiten gegenliber  unver-
Personal zinslich 3.866 3.866 3.866 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten unver-

zinslich 38.539 38.539 38.539 0 0

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 864 864 142 722 0

Stand zum 31.12. 70.194 72.099 63.716 8.383

Eckert & Ziegler
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ANALYSE DER VERTRAGLICH VEREINBARTEN FALLIGKEITSTERMINE 31.12.2013
Buchwert Zahlungsmittelabfluss

Tsd. Euro Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre (ber 5 Jahre
Darlehensverbindlichkeiten festver-

zinslich 20.564 24.202 5.686 17.867 649
Darlehensverbindlichkeiten variabel

ver-

zinslich 2.063 2.124 1.707 417 0
Verbindlichkeiten aus unver-
Lieferungen und Leistungen zinslich 7.779 7.779 7.747 32 0
Verbindlichkeiten gegeniiber  unver-
Personal zinslich 4.364 4.364 4.364 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten unver-

zinslich 11.497 11.497 9.877 1.071 549
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 815 815 134 681 0
Stand zum 31.12. 47.082 50.781 29.515 20.068 1.198

Den Zahlungsabfliissen fiir die variabel verzinslichen Verbindlichkeiten liegt ein Zinssatz in 2014 von
2,7 % (2013: 2,5 %) zu Grunde.

Wahrungsrisiken

Aus seiner internationalen Geschiftstitigkeit ist der Konzern Wahrungsrisiken ausgesetzt, die aus dem
Einfluss von Wechselkursschwankungen auf die Geschiftsvorfille und die in Fremdwéhrung nomi-
nierten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten resultieren (Transaktionsrisiken).

Die wesentlichen Fremdwahrungstransaktionen in der Eckert & Ziegler Gruppe betreffen den US-Dollar
durch Darlehenstilgungen und Dividendenzahlungen der amerikanischen Tochterunternehmen und
Export-Geschifte der deutschen Tochterunternehmen. Nur teilweise kompensiert wird der Effekt durch
die operative Tétigkeit einiger Tochtergesellschaften, die Vorprodukte und Waren teilweise in US-Dollar
einkaufen und die Endprodukte grofitenteils in Euro absetzt.

Exportgeschifte in Polnischen Ztoty werden im Bedarfsfall mittels Fremdwéhrungs-Optionen und
Termingeschiften gesichert. Zum Bilanzstichtag bestanden keine offenen Positionen aus Devisenter-
min- und -optionsgeschéften.

Risikoexposition
Die Risikoexposition des Konzerns hinsichtlich des Transaktionsrisikos war zum Abschlussstichtag wie
folgt:

Fremdwahrungsexposition 31.12.2014 31.12.2013

umgerechnet in Tsd. Euro usD GBP PLN CZK usD GBP PLN CZK
Zahlungsmittel 8.775 222 141 151 9.819 396 185 218
Forderungen

aus Lieferungen

und Leistungen 7.061 585 513 174 5.276 747 747 50

Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen -3.005 -77 -123 -39 -912 -217 - 66 -1

Bilanzexposition 12.831 730 531 286  14.183 926 866 267
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Die Bilanzexposition entspricht dabei jeweils der Netto-Exposition, da zu den Abschlussstichtagen
keine Fremdwahrungsswaps existierten.

Sensitivitatsanalyse

Ein Anstieg des Euro von 10 % gegeniiber den folgenden Wiahrungen hitte zum Abschlussstichtag unter
Voraussetzung sonst gleich bleibender Annahmen zu den folgenden angefithrten Zunahmen (Abnah-
men) des Gesamtergebnisses gefiihrt:

31.12.2014 31.12.2013
Effekt in Tsd. Euro usD GBP PLN CZK usD GBP PLN CZK
Gesamtergebnis -1.283 -73 -53 -29 -1418 -93 -87 -27

Eine Senkung des Euro von 10 % gegeniiber den oben aufgefithrten Wéahrungen hatte zum Abschluss-
stichtag zu einem gleichen, aber entgegengesetztem Effekt auf die angefithrten Wahrungen gefiihrt.

Als Basis der Sensitivitdtsanalyse wurden die unter Tz. 4 angegebenen Wéahrungsumrechnungskurse
verwendet.

Zinsrisiken

Zinsdnderungsrisiken ist der Konzern im Wesentlichen im Bereich der mittel- und langfristig verzins-
lichen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf Grund von Schwankungen der Markt-
zinssatze ausgesetzt.

Fiir Posten, die bei Zinsdnderungen keine Zahlungswirkung erzeugen, werden keine Absicherungsmaf3-
nahmen getroffen.

Zur Begrenzung des Zinsdnderungsrisikos bei der kurzfristigen Kreditmittelbeschaffung hat der Konzern
im Oktober 2005 einen Zinsswap mit einer Laufzeit von zwo6lf Jahren abgeschlossen. Abgesichert wurde
ein Bezugsbetrag von 2.000 Tsd. Euro zu einem Festzinssatz von 3,53 %. Die Eckert & Ziegler AG zahlt
dabei jeweils quartalsweise einen Festbetrag von 17.650 Euro bis Oktober 2017. Im Gegenzug dazu zahlt
die Bank quartalsweise variable Betrage (jeweils den 3-Monats EURIBOR) bis Ablauf des Vertrages.

Ein weiterer Zinsswap zur Begrenzung des Zinsdnderungsrisikos fiir variabel verzinste Finanzierungs-
darlehen wurde im Februar 2011 abgeschlossen. Dieser Swap hat eine Laufzeit von zehn Jahren, abge-
sichert wurde ein Bezugsbetrag von 8.000 Tsd. Euro, der beginnend ab 31. Dezember 2013, jeweils zum
Quartalsende um 250 Tsd. Euro reduziert wird. Die Eckert & Ziegler AG zahlt dabei quartalsweise auf
den jeweiligen Bezugsbetrag einen festen Zins von 3,21 % und erhélt dafiir im Gegenzug variable Betrige
in Hohe des 3-Monats EURIBOR Zinssatzes auf den jeweiligen Bezugsbetrag.

Der beizulegende Zeitwert dieser Swap-Geschéfte zum 31. Dezember 2014 betrigt - 864 Tsd. Euro (2013:
-815 Tsd. Euro) und wird in der Bilanz unter den iibrigen langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Der Verlust aus der Verdnderung der Marktbewertung wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
dem iibrigen Finanzergebnis ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert wurde dem Konzern von dem Kre-
ditinstitut, mit dem die Swap-Geschifte abgeschlossen wurden, mitgeteilt. Danach wurde fiir die Ermitt-
lung des aktuellen Barwerts der Zins-Swaps alle vom Kunden beziehungsweise von der Bank zu leistenden
Zahlungen vom Bewertungstag bis zum Vertragsende berechnet, auf Basis der aktuellen Zinsstruktur-
kurve abgezinst, addiert und saldiert. Die Abzinsung der variablen Zinszahlungen (EURIBOR)
erfolgte dabei auf Basis der aus der aktuellen Zinsstrukturkurve errechneten Terminzinssétze fiir den ent-
sprechenden Zeitraum. Die sich hieraus ergebenden Salden weisen dann fiir die Kontrahenten einen posi-
tiven und einen negativen Barwert aus dem bestehenden Vertragsverhiltnis aus.

Eckert & Ziegler
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Risikoexposition

Zum Bilanzstichtag weist der Konzern folgende verzinsliche Vermogenswerte und Schulden aus:

Tsd. Euro 2014 2013
Verzinsliche finanzielle Vermdgenswerte 2.055 2.098
davon variabel verzinslich 79 371
davon festverzinslich 1.976 1.727
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 18.705 22.627
davon variabel verzinslich 1.133 2.063
davon festverzinslich 17.572 20.564

Die festverzinslichen Vermogenswerte enthalten ein Darlehen aus umgewandelten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen eines Joint Ventures.

Sensitivitat der Zahlungsstrome fiir variabel verzinsliche Finanzinstrumente

Ein Anstieg des Marktzinses von 100 Basispunkten zum Abschlussstichtag — unter Voraussetzung sonst
gleich bleibender Annahmen - hitte zu den folgenden angefithrten Zunahmen (Abnahmen) des Perio-
denergebnisses gefiihrt:

2014 2013
+ 100 Basis- - 100 Basis- + 100 Basis- - 100 Basis-
Effekt in Tsd. Euro punkte punkte punkte punkte
Zinsergebnis fir variabel verzinsliche
Finanzinstrumente 190 -228 341 - 364

Kapitalmanagement

Die Eckert & Ziegler AG (Mutterunternehmen) unterliegt nach aktien- und handelsrechtlichen Vor-
schriften in Deutschland der Mindestkapitalisierung nach § 92 AktG. Danach muss eine auflerordent-
liche Hauptversammlung einberufen werden, wenn die Summe des handelsrechtlichen Eigenkapitals
der Muttergesellschaft 50% des Grundkapitals unterschreitet. Dieses ist im Geschaftsjahr 2014 nicht
eingetreten.

Der Konzern verfolgt eine konservative und auf Flexibilitat ausgerichtete Anlage- und Verschuldungs-
politik mit einem ausgewogen gestalteten Investitions- und Finanzierungsportfolio. Dabei unterliegt
der Konzern keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen. Die wichtigsten Ziele des Finanzmange-
ments sind die Sicherung der Liquiditit und der Kreditwiirdigkeit des Konzerns einschliefllich der
Gewihrleistung des jederzeitigen Zugangs zum Kapitalmarkt sowie die nachhaltige Steigerung des
Unternehmenswertes.

Mafinahmen zur Erreichung dieser Ziele sind die Optimierung der Kapitalstruktur, die Dividenden-
politik, Akquisitionen sowie im Bedarfsfall auch Eigenkapitalmafinahmen. Kapitalbedarf und Kapital-
beschaffung sollen so aufeinander abgestimmt werden, dass den Erfordernissen an Ertrag, Liquiditit,
Sicherheit und Unabhéngigkeit ausgewogen Rechnung getragen wird. Die Gesamtstrategie des Kon-
zerns ist gegeniiber 2013 unverandert.
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Erlduterungen zur
Konzern-Kapitalflussrechnung

Der in der Konzern-Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelbestand umfasst die Bilanzposi-
tion Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, die sich aus Kassenbestanden, Schecks, Guthaben
bei Kreditinstituten und sdmtlichen hochliquiden Mittel mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten
zusammensetzt.

Die Konzern-Kapitalflussrechnung stellt dar, wie sich die Zahlungsmittel des Eckert & Ziegler Konzerns
im Laufe des Geschéftsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verdndert haben. Hierzu werden die Zah-
lungsstrome in der Konzern-Kapitalflussrechnung in Ubereinstimmung mit IAS 7 (Kapitalflussrech-
nung) nach Mittelzufluss aus operativer Geschiftstitigkeit, Investitions- und Finanzierungstitigkeit
unterteilt.

Die Verdnderungen der Bilanzpositionen, die fiir die Entwicklung der Konzern-Kapitalflussrechnung
betrachtet werden, werden um die nicht zahlungswirksamen Effekte aus der Wahrungsumrechnung
und Konsolidierungskreisinderungen bereinigt. Zudem werden Investitions- und Finanzierungsvor-
gange, welche nicht zu einer Veranderung von liquiden Mitteln gefithrt haben, nicht in die Kapitalfluss-
rechnung einbezogen. Auf Grund der zuvor genannten Bereinigungen sind die in der Konzern-Kapital-
flussrechnung ausgewiesenen Veranderungen der betreffenden Bilanzpositionen nicht unmittelbar mit
den entsprechenden Werten aus der veroffentlichten Konzernbilanz abstimmbar.

40 | OPERATIVE GESCHAFTSTATIGKEIT

Ausgehend vom Konzernergebnis nach Steuern werden die Mittelzu- und -abfliisse indirekt abgeleitet.
Das Ergebnis nach Steuern wird dazu um die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen korrigiert und
um die Veranderungen der Aktiva und Passiva erginzt.

41 | INVESTITIONSTATIGKEIT

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit wird anhand der tatsichlichen Zahlungsvorginge ermittelt.
Er umfasst Zahlungsstrome im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Herstellung und der Verduflerung
von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdégens, die
nicht Bestandteil der liquiden Mittel sind.

Im Geschiftsjahr 2014 hat der Konzern 100 % der Anteile an der REM Industry and Commerce Ltda.
(anschlieend umfirmiert in: Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda.) erworben. Der gesamte Kaufpreis
betrug 3.678 Tsd. BRL (1.178 Tsd. Euro) wovon im Geschéftsjahr 2014 eine féllige Rate in Hohe von
2.452 Tsd. BRL (785 Tsd. Euro) in Zahlungsmitteln bezahlt wurde. Im Rahmen des Unternehmens-
erwerbes wurden Zahlungsmittel in Hohe von 17 Tsd. BRL (5 Tsd. Euro) {ibernommen (siche auch
Erlauterungen unter Tz. 43).

42 | FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit wird anhand der tatsdchlichen Zahlungsvorgdnge ermittelt
und umfasst neben der Aufnahme und Tilgung von Krediten und sonstigen Finanzverbindlichkeiten
Zahlungsstrome zwischen dem Konzern und seinen Anteilseignern, wie z. B. Dividendenzahlungen.

Gezahlte und erhaltene Zinsen werden entsprechend dem Wahlrecht in IAS 7.33 ebenfalls als Cashflow
aus Finanzierungstatigkeit ausgewiesen.
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Sonstige Angaben

43 | UNTERNEHMENSERWERBE UND -VERAUSSERUNGEN

a) Erwerb der Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda. im Geschiftsjahr 2014

Am 19. Mirz hat die Eckert & Ziegler Brasil Participacoes Ltda. einen Vertrag zum Erwerb simt-
licher Anteile an der TOF Comercial Ltda., Sio Paulo, Brasilien, von der brasilianischen REM
Industry and Commerce Ltda. unterzeichnet. Der Kaufpreis fiir die Gesellschaft betrug 1.643 Tsd.
USD (3.678 Tsd. BRL). Der Kaufpreis ist in drei Raten zu zahlen, wovon die erste Rate in Hoéhe von
1.099 Tsd. USD (2.452 Tsd. BRL) am 1. September 2014 fdllig war und bezahlt wurde. Der Erwerb
wurde somit zum 1. September 2014 wirksam, die TOF Comercial Ltda. wurde anschlieflend in
Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda. umfirmiert.

Die beiden weiteren Raten des vereinbarten Gesamtkaufpreises in Héhe von 454 Tsd. USD (1.022
Tsd. BRL) und 9o Tsd. USD (204 Tsd. BRL) werden erst in Abhingigkeit von der Erreichung
bestimmter im Kaufvertrag vereinbarter Konditionen fillig. Die im Zusammenhang mit dem
Erwerb angefallenen Kosten betrugen 146 Tsd. Euro und wurden als Aufwand unter den Allgemei-
nen und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde auf
der Grundlage der geschidtzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erwor-
benen Vermégenswerte und iibernommen Schulden aufgeteilt. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich
ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 1.607 Tsd. BRL. Dieser Geschifts- oder Firmenwert ist
fiir Steuerzwecke nicht abzugsfahig. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizu-
legenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. BRL Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 6 2432 2.438
Sachanlagevermdgen 497 0 497
Forderungen 1.465 0 1.465
Bankguthaben und Kassenbestande 17 0 17
Verbindlichkeiten -1.519 0 -1.519
latente Steuern 0 - 827 - 827
Nettovermdgen 466 1.605 2.071
Kaufpreis -3.678 -3.678
Geschifts- oder Firmenwert -1.607

Mit dem Erwerb der Eckert & Ziegler Brazil Comercial Ltda. wurden liquide Mittel in Héhe von
17 Tsd. BRL tibernommen, so dass der Netto-Kapitalfluss aus dem Unternehmenserwerb —2.435 Tsd.
BRL betrug. Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung sind im Konzernabschluss 2014 Umsatz-
erlose in Hohe von 967 Tsd. Euro und ein Verlust in H6he von 351 Tsd. Euro erfasst. Wire die
Gesellschaft bereits seit dem 1. Januar 2014 in den Konzernabschluss einbezogen, wére der Kon-
zernumsatz um 2.201 Tsd. Euro und der Verlust um 361 Tsd. Euro héher ausgefallen.
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b) Erwerb der Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft mbH im Geschiftsjahr 2013

9

d)

Am 15. Februar 2013 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH sdmtliche Anteile
der Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft, Diisseldorf, erworben. Der in bar beglichene Kaufpreis
fiir die Gesellschaft betrug 490 Tsd. Euro, zuziiglich einer bedingten Kaufpreisverbindlichkeit in
Hohe von 56 Tsd. Euro, welche auf Basis der fiir die Jahre 2014 bis 2018 prognostizierten Umsatz-
erlose berechnet wurde. Die im Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betrugen
2 Tsd. Euro und wurden als Aufwand unter den Allgemeinen und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde auf
der Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erwor-
benen Vermégenswerte und iibernommen Schulden aufgeteilt. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich
ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 339 Tsd. Euro. Dieser Geschifts- oder Firmenwert ist fiir
Steuerzwecke nicht abzugsfihig. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizulegen-
den Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 0 137 137
Sachanlagevermdgen 2 0 2
Forderungen 486 0 486
Bankguthaben und Kassenbestande 11 0 11
Verbindlichkeiten -388 0 -388
latente Steuern 0 -41 -41
Nettovermdégen 111 926 207
Kaufpreis - 546 -546
Geschifts- oder Firmenwert -339

Mit dem Erwerb der Chemotrade GmbH wurden liquide Mittel in H6he von 11 Tsd. Euro iiber-
nommen, so dass der Netto-Kapitalfluss aus dem Unternehmenserwerb - 535 Tsd. Euro betrug. Seit
dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung sind im Konzernabschluss 2013 Umsatzerlose in Hohe von
1.028 Tsd. Euro und ein Verlust in Hohe von 60 Tsd. Euro erfasst. Wiare die Gesellschaft bereits seit
dem 1. Januar 2013 in den Konzernabschluss einbezogen, wire der Konzernumsatz um 147 Tsd.
Euro und der Verlust um 67 Tsd. Euro hoher ausgefallen.

Erwerb des Geschiftsbereiches Entsorgung von der Energy Solutions EU im Geschiftsjahr 2013
Im Mai 2013 hat die Eckert & Ziegler Environmental Services Ltd. den Geschiéftsbereich Entsorgung
von der britischen Energy Solutions EU mit Wirkung zum 1. Juni 2013 iibernommen. Der Kaufpreis
fiir die ibernommenen Vermégenswerte und Schulden betrug 2 GBP und wurde in bar bezahlt. Die
im Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betrugen 3 Tsd. Euro und wurden als Auf-
wand unter den Allgemeinen und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde
auf der Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die
erworbenen Vermoégenswerte und {ibernommen Schulden aufgeteilt. Aus der Kaufpreisaufteilung
ergab sich ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 27 Tsd. Euro. Dieser Geschifts- oder
Firmenwert ist fiir Steuerzwecke nicht abzugsfahig.
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Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizulegenden Zeitwerte der Vermogens-
werte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Latente Steuern 0 8 8
Verbindlichkeiten 0 -35 -35
Nettovermogen 0 -27 -27
Kaufpreis 0 0
Geschéfts- oder Firmenwert -27

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung sind im Konzernabschluss 2013 Umsatzerlse in Hohe
von 1.609 Tsd. Euro und ein Verlust in Hohe von 146 Tsd. Euro erfasst. Wire die Gesellschaft bereits
seit dem 1. Januar 2013 in den Konzernabschluss einbezogen worden, wére der Konzernumsatz um
891 Tsd. Euro und der Gewinn um 18 Tsd. Euro héher ausgefallen. Der Geschifts- oder Firmenwert
wurde im Ergebnis des zum Erwerbsstichtages durchgefithrten Werthaltigkeitstests in voller Hohe
von 27 Tsd. Euro wertgemindert, da der erzielbare Betrag null ist.

Erwerb der BSM Diagnostica Gesellschaft m.b.H. im Geschiftsjahr 2013

Mit Wirkung zum 1. Juli 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH samtliche Anteile der
BSM Diagnostika Gesellschaft m.b.H, Wien, Osterreich, (einschliellich ihrer beiden 100 %igen
Tochtergesellschaften Comtec Laborgerate GmbH und MEDPRO Vertrieb medizinisch-diagnosti-
sche Produkte Gesellschaft m.b. H.) erworben. Der Kaufpreis fiir die Gesellschaft betrug 1.500 Tsd.
Euro und wurde in bar bezahlt. Die im Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betru-
gen 20 Tsd. Euro und wurden als Aufwand unter den Allgemeinen und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde auf
der Grundlage der geschidtzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erwor-
benen Vermégenswerte und iibernommen Schulden aufgeteilt. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich
ein Geschifts- oder Firmenwert in H6he von 257 Tsd. Euro. Dieser Geschifts- oder Firmenwert ist fiir
Steuerzwecke nicht abzugsfahig. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschatzten beizulegen-
den Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 9 995 1.004
Sachanlagevermdgen 131 131
Forderungen 1.282 1.282
Bankguthaben und Kassenbestande 304 304
Verbindlichkeiten -1.229 -1.229
latente Steuern 0 -249 -249
Nettovermégen 497 746 1.243
Kaufpreis -1.500 -1.500
Geschifts- oder Firmenwert -257

Mit dem Erwerb der BSM wurden liquide Mittel in Hoéhe von 304 Tsd. Euro tibernommen, so dass
der Netto-Kapitalfluss aus dem Unternehmenserwerb —1.196 Tsd. Euro betrug. Seit dem Zeitpunkt
der Erstkonsolidierung sind im Konzernabschluss 2013 Umsatzerlose in Hohe von 2.964 Tsd. Euro
und ein Gewinn in Hohe von 104 Tsd. Euro erfasst. Wire die Gesellschaft bereits seit dem 1. Januar
2013 in den Konzernabschluss einbezogen worden, wire der Konzernumsatz um 2.964 Tsd. Euro
und der Gewinn um 588 Tsd. Euro hoher ausgefallen.
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f) Erwerb des Geschiftsbereiches Brachytherapie der Biocompatibles Inc. im Geschiftsjahr 2013
Am 1. November 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG Inc. den Geschéftsbereich Brachytherapie der
amerikanischen Biocompatibles Inc. iibernommen und anschlieflend auf die BEBIG S. A. {ibertragen.
Der in bar beglichene Kaufpreis fiir die erworbenen Vermogenswerte betrug 5,0 Mio. USD (3.657 Tsd.
Euro), zuziiglich einer bedingten Kaufpreisverbindlichkeit in Hohe von 2,0 Mio. USD (1.492 Tsd.
Euro).

Die bedingte Kaufpreisverbindlichkeit wurde auf Basis prognostizierter Umsatzerlose berechnet
und bei der Kaufpreisallokation als Verbindlichkeit des Geschiftsbereiches beriicksichtigt. Die im
Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betrugen 30 Tsd. Euro und wurden als Auf-
wand unter den Allgemeinen und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde
auf der Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die
erworbenen Vermogenswerte und iibernommen Schulden aufgeteilt. Die Aufteilung war gemafl
IFRS 3.45 vorlaufig. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe
von 1.812 Tsd. Euro, welcher entsprechend dem US-amerikanischen Steuerrecht als fiir Steuer-
zwecke abzugsfahig betrachtet wurde. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten bei-
zulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde im Geschiftsjahr 2013 zunéchst
vorldufig wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte” 2.756 2.756
Sachanlagevermdgen 227 227
Forderungen 58 58
Sonstige Vermdgenswerte 296 296
Verbindlichkeiten -1.492 -1.492
Nettovermégen 1.845 0 1.845
Kaufpreis -3.657 -3.657
Geschéfts- oder Firmenwert -1.812

* Die immateriellen Vermégenswerte wurden zundchst vorldufig auf Basis der im Kaufvertrag vorgenommenen Aufteilung des
Kaufpreises bewertet.

Mit dem Erwerb des Geschiftsbereiches wurden keine liquiden Mittel iibernommen, so dass der
Netto-Kapitalfluss aus dem Unternehmenserwerb - 3.657 Tsd. Euro betrug. Seit dem Zeitpunkt der
Erstkonsolidierung wurden im Konzernabschluss 2013 Umsatzerlose in Hohe von 52 Tsd. Euro und
ein Nettoverlust in Hohe von 214 Tsd. Euro erfasst. Wiare die Gesellschaft bereits seit dem 1. Januar
2013 in den Konzernabschluss einbezogen worden, wire der Konzernumsatz um 8.000 Tsd. Euro
hoher ausgefallen, der Ergebnisbeitrag hitte o Tsd. Euro betragen. Diese Zahlen basieren auf den
Zahlen des Geschiftsjahres 2012 fiir den Geschiftsbereich und beriicksichtigen nicht den freiwilli-
gen Produktionsstop der Geschiftstatigkeit vom Mai bis November 2013. Sofern die in diesem Zeit-
raum tatsichlich erzielten Umsatze und Ergebnisse in den Konzernabschluss eingeflossen wiren,
hitten diese einen bedeutenden Verlust beigetragen, die genauen Zahlen wurden uns aber vom Ver-
kéufer nicht zur Verfiigung gestellt.
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Im Geschiftsjahr 2014 wurde die im Vorjahr zunéchst vorlaufig vorgenommene Verteilung des
Kaufpreises finalisiert. Die endgiiltige Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschdtzten beizu-
legenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden stellt sich wie folgt dar:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 0 983 983
Sachanlagevermdgen 227 0 227
Vorrate 287 166 453
Forderungen 58 0 58
Sonstige Vermdgenswerte 9 0 9
Verbindlichkeiten 0 -1.492 -1.492
latente Steuern 0 -79 -79
Nettovermdgen 581 -422 159
Kaufpreis -3.657 -3.657
Geschéfts- oder Firmenwert -3.498

g) Erwerb der Mick Radio-Nuclear Instruments Inc. im Geschiftsjahr 2013

Am 5. November 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG Inc. die Mick Radio-Nuclear Instruments Inc.,
Mt. Vernon, USA, erworben. Der Kaufpreis fiir simtliche Anteile an der Gesellschaft betrug 3,0 Mio.
USD (2.194 Tsd. Euro) und wurde in bar bezahlt. Die im Zusammenhang mit dem Unternehmens-
erwerb angefallenen Kosten betrugen 20 Tsd. Euro und wurden als Aufwand unter den Allgemeinen
und Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde
auf der Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte (Fair Values) zum Zeitpunkt der Akqui-
sition auf die erworbenen Vermogenswerte und iibernommenen Schulden aufgeteilt. Die Aufteilung
ist gemafd IFRS 3.45 vorlaufig. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich ein Geschifts- oder Firmen-
wert in Hohe von 1.939 Tsd. Euro, welcher entsprechend dem US-amerikanischen Steuerrecht als fiir
Steuerzwecke abzugsfihig betrachtet wurde. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschatz-
ten beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde im Geschiftsjahr 2013
zunéchst vorlaufig wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 10 10
Sachanlagevermdgen 30 30
Forderungen 583 583
Sonstige Vermdgenswerte 430 430
Bankguthaben und Kassenbestande 447 447
Verbindlichkeiten -1.245 -1.245
Nettovermégen 255 0 255
Kaufpreis -2.194 -2.194
Geschéfts- oder Firmenwert -1.939

Mit dem Erwerb der Mick Radio-Nuclear Instruments Inc. wurden liquide Mittel in Hohe von
447 Tsd. Euro tibernommen, so dass der Netto-Kapitalfluss aus dem Unternehmenserwerb - 1.747
Tsd. Euro betrug. Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden im Konzernabschluss 2013
Umsatzerlose in Hohe von 421 Tsd. Euro und ein Nettoverlust in Hohe von 87 Tsd. Euro erfasst.
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Wire die Gesellschaft bereits seit dem 1. Januar 2013 in den Konzernabschluss einbezogen worden,
wire der Konzernumsatz um 4.091 Tsd. Euro und der Gewinn um 182 Tsd. Euro héher ausgefallen.

Im Geschiftsjahr 2014 wurde die im Vorjahr zunéchst vorldufig vorgenommene Verteilung des
Kaufpreises finalisiert. Die endgiiltige Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizu-
legenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden stellt sich wie folgt dar:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 10 768 778
Sachanlagevermdgen 30 0 30
Vorrate 372 326 698
Forderungen 583 0 583
Sonstige Vermdgenswerte 58 0 58
Bankguthaben und Kassenbestande 447 0 447
Verbindlichkeiten -1.244 0 -1.244
latente Steuern 0 -383 -383
Nettovermdégen 256 711 967
Kaufpreis -2.19%4 -2.194
Geschifts- oder Firmenwert -1.227

Im Rahmen des Erwerbes wurde mit dem Verkdufer eine erfolgsabhéngige Kaufpreiskomponente
vereinbart. Aus der Anpassung dieses Kaufpreisbestandteiles zum 31. Dezember 2014 resultierte im
Geschiftsjahr 2014 ein Ertrag in Hohe von 376 Tsd. Euro, der in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen wird.

44 | MITARBEITERBETEILIGUNGSPROGRAMM

Am 30. April 1999 ermichtigte die Hauptversammlung den Vorstand, einen Aktienoptionsplan fiir die
Angestellten und das Management der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften aufzulegen.

Zum 31. Dezember 2013 gab es keine ausstehenden Aktienoptionen mehr. Das Mitarbeiterbeteiligungs-
programm ist beendet, so dass auch keine weiteren Aktienoptionen mehr ausgegeben werden.

45 | LEASINGVERHALTNISSE

Finanzielle Verpflichtungen als Leasingnehmer

Der Konzern hat ausschliefllich nicht aktivierungspflichtige (operating lease) Leasingvertréige beziiglich
Ausriistungen, Fahrzeugen sowie Grundstiicken und Geb4uden abgeschlossen. Der Miet- und Leasing-
aufwand fiir operative Leasingverhdltnisse belief sich in den jeweils zum 31. Dezember endenden
Geschiftsjahren 2014 und 2013 auf 2.739 Tsd. Euro bzw. 2.341 Tsd. Euro.

Eckert & Ziegler
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Die kiinftigen Mindestmietzahlungen aus unkiindbaren nicht aktivierungspflichtigen Leasingvertragen
(operating lease; mit anfinglichen oder verbleibenden Laufzeiten von {iber einem Jahr) belaufen sich
zum 31. Dezember 2014 auf folgende Summen:

Tsd. Euro Miet- und Leasingvertrage

Jeweils zum Jahresende (31. Dezember)

2015 2.906
2016 2.201
2017 1.821
2018 1.395
2019 912
danach 5.875
Mindestmiet- bzw. -leasingzahlungen gesamt 15.110

Bedingte Mietzahlungen liegen weder in der Berichtsperiode noch in der Zukunft vor. Die Vereinbarun-
gen enthalten dariiber hinaus keinerlei Beschrdnkungen oder Verpflichtungen.

46 | SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN UND
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND EVENTUALFORDERUNGEN

Bei einem bestehenden Vertragsverhdltnis zwischen einer Gesellschaft der Eckert & Ziegler Gruppe und
einem externen Unternehmen existieren unterschiedliche Auffassungen beziiglich der Kostenaufteilung
fiir zukiinftig anfallende Aufwendungen. Die Riickstellungen zum Abschlussstichtag enthalten nur den
Wert der wahrscheinlich durch die Eckert & Ziegler Gruppe zu tragen sein wird. Dariiber hinaus
gehende Aufwendungen werden als nicht tiberwiegend wahrscheinlich eingeschatzt.

47 | SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern hat ,IFRS 8 Geschiftssegmente® mit Wirkung zum 1. Januar 2009 angewandt. Gemaf}
IFRS 8 sind Geschéftssegmente auf Basis der internen Berichtserstattung von Konzernbereichen abzu-
grenzen, die regelmif3ig vom Hauptentscheidungstrager des Konzerns im Hinblick auf Entscheidungen
tiber die Verteilung von Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertragskraft tiber-
priift wird.

Die Eckert & Ziegler Gruppe hat ihre Geschéftstitigkeit in drei operativen Berichtseinheiten organi-
siert. Die einzelnen Segmente bieten unterschiedliche Produkte an und sind auch organisatorisch durch
die Standorte getrennt. Die angewandten Rechnungslegungsgrundsitze der einzelnen Segmente stim-
men mit den in der Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
(Erlauterung 3) geschilderten iiberein. Die Segmentangaben sind nicht konsolidiert. Dies entspricht den
vom Vorstand im Rahmen der regelméfligen Berichterstattung verwendeten Informationen. Transak-
tionen zwischen den Segmenten werden zu Marktpreisen abgewickelt.

Das Segment Isotope Products fertigt und vertreibt Standards sowie Strahlenquellen fiir medizinische
und industrielle Zwecke. Standards sind Radioisotope fiir Kalibrierzwecke. Sie werden im Allgemeinen
an wissenschaftliche Einrichtungen verkauft. Industrielle Strahlenquellen finden in verschiedenen Mes-
seinrichtungen fiir Industrieanlagen und anderen messtechnischen Geridten, wie z.B. Sicherheitsein-
richtungen an Flughdfen und bei der Erdélexploration, Anwendung. Sie werden an die Hersteller oder
die Betreiber der Anlagen verkauft. Die medizinischen Strahlenquellen umfassen radioaktive Quellen
tiir die Kalibrierung von so genannten Gammakameras. Die Produktionsstandorte des Segments befin-
den sich in Nordamerika und Europa. Der weltweite Vertrieb erfolgt ebenfalls von diesen Standorten.
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Anhang

Nach der Ubernahme des grofiten Wettbewerbers Nuclitec zu Beginn des Jahres 2009 ist Eckert & Ziegler
bei sehr vielen Produkten und Anwendungen Weltmarktfithrer bzw. teilweise der einzige Anbieter.

Das Segment Strahlentherapie konzentriert sich auf die Produktentwicklung, die Herstellung und
Markteinfithrung sowie den Vertrieb von radioaktiven Produkten fiir die Krebstherapie. Zu den beson-
deren Schwerpunkten gehort die Prostatakrebsbehandlung mittels radioaktiver Jod-Seeds. Hier ist
Eckert & Ziegler Marktfiihrer in Europa. Einen weiteren wesentlichen Bestandteil im Segment bilden
die Low- und High-Dose-Rate Strahlentherapie-Gerite. Die Produktion erfolgt in Deutschland und in
den USA, wihrend die Produkte weltweit vertrieben werden.

Die Produkte des Segments Radiopharma mit Standorten in Berlin, Holzhausen, Bonn, Braunschweig
und Washington umfassen radioaktive Diagnostika fiir die Positronen-Emissions-Tomographie (PET)
und Synthesemodule zur Herstellung von Radiopharmazeutika. Die Geréte kommen sowohl in der Praxis
der nuklearmedizinischen Diagnostik und Strahlentherapie als auch in der Forschung zur Anwendung.
Durch die Akquisition der Nuclitec Anfang 2009 kam der Auriga-Bereich hinzu. Als wichtigste Pro-
dukte sind hier Yttrium-90 zu nennen sowie die Projekte aus der Auftragsfertigung. Wéhrend der Ver-
trieb der PET-Diagnostika auf Mittel- und Ost-Europa beschrankt ist, werden die Synthesemodule und
das Yttrium-go weltweit vertrieben. Die Auftragsfertigung findet zentral in Braunschweig statt und
nimmt Auftrage aus aller Welt entgegen.

Der Bereich Sonstiges enthilt zum einen die im Vorjahr noch getrennt ausgewiesenen Umweltdienste,
die sich mit der Riicknahme, der Verarbeitung und der Konditionierung von isotopentechnischen Rest-
stoffen beschiftigen. Zum anderen sind die Posten der Holdinggesellschaft Eckert & Ziegler Strahlen-
und Medizintechnik AG enthalten. Die Vorjahreswerte in den nachfolgenden Tabellen wurden gemaf}
IFRS 8.29 an die gednderte Zusammensetzung der Segmente entsprechend angepasst.

Geschaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Isotope Products Strahlentherapie Radiopharma Sonstige Eliminierung Gesamt
Tsd. Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Umsdtze mit externen
Kunden 59496 53714 28829  27.838 32296  28.273 6.635 7.313 0 0 127.256 117.138
Umsatze mit anderen
Segmenten 1.955 3.600 169 91 54 163 5.635 5074 -7.813 -8.928 0 0
Segmentumsatze insgesamt 61451 57.314 28998 27.929 32350 28.436 12.270 12.387 -7.813 -8.928 127256 117.138
Ergebnis aus at-equity
bewerteten Anteilen - 609 -183 - 609 -183
Segmentergebnis vor Zinsen
und Ertragsteuern (EBIT) 14.732 13518 -1.649 1.615 2.549 2380 -2632 -5417 -44 49 12.956 12.145
Zinsertrage 277 247 340 944 1 112 946 1420 -1.096 -1.409 468 1314
Zinsaufwendungen -360 —-442 - 556 -347 -1264 -1.155 - 588 -536 1.140 1292 -1.628 -1.188
Ertragsteuern -4427 -3656 -1.422 1.008 - 684 -271 1.234 1.095 0 0 -5299 -1.824
Ergebnis vor nicht
beherrschenden Anteilen 10.222 9.667 -3.287 3.220 602 1.066 -1.040 -3.438 0 -68 6.497 10.447
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Isotope Products Strahlentherapie Radiopharma Sonstige Gesamt
Tsd. Euro 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Vermdgen der Segmente 90.362 94570  55.154  59.561 36.667 36.744  97.061 98.009 279.244 288.884
Eliminierung von Anteilen, Beteiligungen und
Forderungen zwischen den Segmenten -91.915 -110477
Konsolidiertes Gesamtvermogen 187.329 178.407
Verbindlichkeiten der Segmente ~47.228 -47397 -23485 -24471 -35684 -35790 -13784 -8678 -120.181 -116.336
Eliminierung von Verbindlichkeiten
zwischen den Segmenten 27.342 28.194
Konsolidiertes Verbindlichkeiten -92839 -88.142
Beteiligungsansatz an assoziierten Unternehmen 2.493 2.830 3.439 5323 3.439
Investitionen (ohne Unternehmenserwerbe) 1.783 1630 2189 1931 2432 5532 1373 540 7.777 9.633
Abschreibungen -2547 -2520 -2093 -3273 -158 -1814 -917 -1.580 -7.143 -9.187
Andere wesentliche nicht zahlungswirksame
Ertrage (+)/Aufwendungen (-) 1.982 1428 -1.662 522 -354 2.601 -490 176 -524 4.727

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND SACHANLAGEN NACH REGIONEN

Tsd. Euro 2014 2013
Deutschland 48.484 46.782
USA 27.712 25.108
Belgien 5.489 5.559
Sonstige 11.014 8.807
Gesamt 92.699 86.256

EXTERNE UMSATZE NACH GEOGRAPHISCHEN REGIONEN

2014 2013
Mio. Euro % Mio. Euro %
Europa 67,6 53 68,9 59
Nordamerika 41,6 33 32,8 28
Asien/Pazifik 11,8 9 11,3 10
Sonstige 6,3 5 4,1 3
Gesamt 127,3 100 1171 100

Die Abgrenzung der geographischen Regionen erfolgte nach dem Sitz des Leistungsempfangers. Die
Umsitze in Nordamerika betreffen fast ausschlief3lich die USA.

48 | NAHE STEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Nach IAS 24 sind Transaktionen mit Personen oder Unternehmen, die die Eckert & Ziegler AG beherr-
schen oder von ihr beherrscht werden, anzugeben. Transaktionen der Eckert & Ziegler AG mit nahe
stehenden Personen und Unternehmen werden zu Bedingungen wie unter fremden Dritten abgewickelt.

a) Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Vorstand

Dr. Andreas Eckert (Vorstandsvorsitzender, 2014 verantwortlich fiir die Bereiche Konzernstrategie,
Finanzen und Kapitalmarktkommunikation sowie fiir die Segmente Isotope Products und Sonstige),
Wandlitz, Kaufmann

In anderen Gremien: Vorsitzender des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL),
Valencia, USA; Vorsitzender des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler BEBIG S. A., Seneffe (Belgien)
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Dr. Edgar Loffler (Vorstand, 2014 verantwortlich fiir das Segment Strahlentherapie), Berlin, Medizin-
Physiker

In anderen Gremien: Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL),
Valencia (USA); Geschiiftsfiihrender Direktor und Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler
BEBIG S.A., Seneffe (Belgien); Mitglied des Verwaltungsrates der geschlossenen Aktiengesellschaft ZAO
»NanoBrachyTech, Moskau (Russland)

Dr. André Hef8 (Vorstand, 2014 verantwortlich fiir den Bereich Personal und das Segment Radio-
pharma), Berlin, Diplom-Chemiker und Wirtschaftsingenieur

In anderen Gremien: Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL),
Valencia, USA, Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler BEBIG S. A., Seneffe (Belgien)

Weitere Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen
Dr. Gunnar Mann (2014 verantwortlich fiir die Bereiche Strahlenschutz, Informationstechnologie und
Infrastruktur sowie fiir den Bereich Umweltdienste des Segments Sonstige)

Axel Schmidt (2014 Geschiftsfithrer und Minderheitsgesellschafter der Eckert & Ziegler f-con
Deutschland GmbH)

Frank Yeager (2014 Prisident der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc.)
Joseph Hathcock (2014 Vizeprisident der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc.)
Ivan Simmer (2014 Geschiftsfithrer und Minderheitsgesellschafter der Eckert & Ziegler Cesio s.r.0.)

Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten im Geschiftsjahr 2014 an:

Prof. Dr. Wolfgang Maennig (Vorsitzender), Berlin, Universitdtsprofessor
In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrates der GRETA AG, Hasloh (bis November 2014)

Prof. Dr. Nikolaus Fuchs (stellv. Vorsitzender), Berlin, Geschiftsfiihrender Gesellschafter der Lexington
Consulting GmbH sowie anderer Unternehmen und Unternehmer
In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrates der Berliner Volksbank eG

Hans-Jorg Hinke, Berlin, Geschiftsfithrender Gesellschafter der CARISMA Wohnbauten GmbH
In anderen Kontrollgremien: keine

Dr. Gudrun Erzgriber, Birkenwerder, Physikerin
In anderen Kontrollgremien: keine

Prof. Dr. Detlev Ganten, Berlin, Vorsitzender des Stiftungsrates der Charité Berlin, Vorsitzender des
Kuratoriums der Max-Planck Institute fiir Kolloid- und Grenzflichenforschung (MPI-KG) und fiir
Molekulare Pflanzenphysiologie (MPI-MP), Potsdam

In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrates der Glyco Universe GmbH & Co KGaA, Berlin

Dr. Fritz Oesterle, Stuttgart, Rechtsanwalt

(Im Aufsichtsrat der Eckert & Ziegler AG tatig bis 31. Juli 2014)

In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrates der Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Untertiirkheimer Volksbank e.G., Stuttgart, Vorsitzender des Auf-
sichtsrates der CEPD N. V., Amsterdam
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Prof. Dr. Helmut Grothe, Wandlitz, Jurist, Universitatsprofessor an der Freien Universitdt Berlin (Im
Aufsichtsrat der Eckert & Ziegler AG tétig seit 31. Juli 2014)
In anderen Kontrollgremien: keine

b) Sonstige nahe stehende Unternehmen und Personen

o Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH (EWK), die 32,2 % der Aktien der
Eckert & Ziegler AG hilt, und deren Alleingesellschafter, Dr. Andreas Eckert, Vorstandsvorsit-
zender der Eckert & Ziegler AG, ist.

o Eckert Beteiligungen 2 GmbH (EB2), die eine 100 %ige Tochter der Eckert Wagniskapital und Friih-
phasenfinanzierung GmbH ist.

o Eckert Life Science Accelerator GmbH (ELSA), die eine 100 %ige Tochter der Eckert Wagniskapital
und Frithphasenfinanzierung GmbH ist.

o OctreoPharm Sciences GmbH (at-equity konsolidiertes Unternehmen)

In den Jahren 2014 und 2013 wurden folgende Transaktionen mit diesen nahe stehenden Personen und
Unternehmen vorgenommen, wobei samtliche Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen abge-
wickelt wurden:

Im September 2012 hat die Eckert & Ziegler AG mit der Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinan-
zierung GmbH einen Darlehens- und Anteilsoptionsvertrag abgeschlossen. Daraus resultierten im
Geschiftsjahr 2014 Zinsertrage fiir die Eckert & Ziegler AG in Hoéhe von 11 Tsd. Euro (2013: 11 Tsd.
Euro). Die Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH hat den Vertrag mit Wirkung
zum 1. Januar 2013 auf ihre Tochtergesellschaft Eckert Life Science Accelerator GmbH {ibertragen.

Im Oktober 2013 hat die Eckert & Ziegler AG mit der Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinan-
zierung GmbH (EWK) einen weiteren Darlehensvertrag iiber maximal 400 Tsd. Euro abgeschlossen,
von denen bisher 368 Tsd. Euro an die EWK ausgezahlt wurden. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum
31. Dezember 2017 und wird mit 3,25 % verzinst. Im Geschéftsjahr 2014 resultierten daraus Zinsertrége
fiir die Eckert und Ziegler AG in Hohe von 12 Tsd. Euro (2013: 2 Tsd. Euro).

Im Geschiftsjahr 2014 hat die Eckert Life Science Accelerator GmbH fiir die Eckert & Ziegler AG Dienst-
leistungen in Hohe von 7 Tsd. Euro (2013: 14 Tsd. Euro) im Zusammenhang mit der Beteiligung an der
OctreoPharm Sciences GmbH erbracht. Zum 31. Dezember 2014 beliefen sich die Verbindlichkeiten
gegeniiber der Eckert Life Science Accelerator GmbH auf 9 Tsd. Euro (2013: 17 Tsd. Euro).

Die Eckert & Ziegler AG hat mit der Eckert Beteiligungen 2 GmbH einen Generaliibernehmervertrag
zur Errichtung eines neuen Produktions- und Verwaltungsgebédudes in Berlin-Buch geschlossen. Die
Eckert & Ziegler AG war dabei der Generaliibernehmer und erhielt im Geschiftsjahr 2013 fiir diese
Tatigkeit eine Vergiitung von 264 Tsd. Euro. Nachdem das Gebdude fertiggestellt war, haben die
Eckert & Ziegler AG, die Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH und
die Ecker & Ziegler EUROTOPE GmbH im Oktober 2012 Teile des Gebaudes angemietet. Im Geschifts-
jahr 2014 fielen Miete und Mietnebenkosten in Hohe von 975 Tsd. Euro (2013: 864 Tsd. Euro) an.

Im Geschiftsjahr 2013 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH im Rahmen einer Kapitalerh6hung
Anteile sowie Optionen auf weitere Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH erworben und dafiir
im Gegenzug Barmittel, Forderungen und einen Sublizenzvertrag in die OctreoPharm Sciences GmbH
eingebracht. Aus der Einbringung resultierte bei der Eckert & Ziegler GmbH ein, um nicht realisierte
Zwischengewinne bereinigter, Ertrag in Hohe von 2.148 Tsd. Euro. Im Geschéftsjahr 2014 haben Gesell-
schaften des Konzerns Dienstleistungen und Warenlieferungen fiir die OctreoPharm Sciences GmbH in
Hohe von 74 Tsd. Euro (2013: 183 Tsd. Euro) erbracht. Zum 31. Dezember 2014 beliefen sich die Forde-
rungen gegen die OctreoPharm Sciences GmbH auf 4 Tsd. Euro (2013: 1 Tsd. Euro).
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Anhang

Gesellschaften des Segmentes Strahlentherapie haben einen Beratungsvertrag mit der Ehefrau eines
Mitgliedes des Managements abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertrages wurden im Geschiftsjahr
2014 Beratungsleistungen in Hohe von 42 Tsd. Euro (2013: 63 Tsd. Euro) in Anspruch genommen. Die
Verbindlichkeiten aus diesem Vertrag betrugen zum 31. Dezember 2014 8 Tsd. Euro (2013: o Tsd. Euro).

¢) Joint Ventures, bei denen der Konzern ein Partnerunternehmen ist

Im Juni 2009 hat die Eckert & Ziegler BEBIG S. A. immaterielle Vermogenswerte in das Joint Venture
ZAO ,NanoBrachyTech® eingebracht und dafiir 15% der Anteile an dem Joint Venture Unternehmen
erhalten. Die Eckert & Ziegler BEBIG liefert schwach radioaktive Implantate an die OOO BEBIG, wel-
che ein 100 %iges Tochterunternehmen des Joint Ventures ist. Die Umsatzerlose mit der OOO BEBIG
beliefen sich im Geschiftsjahr 2014 auf 1.550 Tsd. Euro (2013: 1.312 Tsd. Euro). Zusétzlich erhielt die
Eckert & Ziegler BEBIG S. A. im Geschiftsjahr 2014 im Zusammenhang mit einem aus der Umwand-
lung von Forderungen entstandenen Darlehen Zins- und Tilgungszahlungen in Héhe von 292 Tsd.
Euro (2013: 0 Tsd. Euro). Zum 31. Dezember 2014 beliefen sich die Forderungen gegen die OOO BEBIG
auf 1.920 Tsd. Euro (2013: 1.945 Tsd. Euro).

Die Salden der Eckert & Ziegler Gruppe nahe stehenden Personen und Unternehmen beziiglich Forde-
rungen, Darlehensforderungen, Verbindlichkeiten und Darlehensverbindlichkeiten stellen sich zum
31. Dezember der Geschiftsjahre 2014 und 2013 wie folgt dar:

Tsd. Euro 2014 2013
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen 2.230 2.327
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe stehenden Personen und Unternehmen 9 17

49 | ANGABEN ZUR VERGUTUNG DER ORGANMITGLIEDER

Das Vergiitungssystem der Gesellschaft fiir die Beziige der Organmitglieder wird im Vergiitungsbericht
im zusammengefassten Lagebericht erlautert.

Vergiitung des Vorstandes

Im Geschiftsjahr 2014 wurde an die Mitglieder des Vorstandes eine Gesamtvergiitung in Hohe von
1.145 Tsd. Euro (2013: 1.180 Tsd. Euro) gewéhrt. Dies entspricht einem Riickgang von 3 % gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum. Von dieser Gesamtvergiitung entfielen 756 Tsd. Euro (2013: 730 Tsd. Euro) auf
fixe und 389 Tsd. Euro (2013: 450 Tsd. Euro) auf variable Vergiitungsteile.

An die einzelnen Mitglieder des Vorstandes wurden im Geschiftsjahr folgende Vergiitungen gewahrt
(individualisierte Angaben):

Fixe Variable
Name Vergutungsteile Vergitungsteile Summe
Gewinntantieme/
Tsd. Euro Fixgehalt Sachbeziige Boni
Dr. Andreas Eckert 300 31 217 548
(2013:300) (2013:29) (2013:212) (2013:541)
Dr. Edgar Loffler 186 30 35 251
(2013:186) (2013:37) (2013:96) (2013:319)
Dr. André Hel3 180 29 137 346
(2013:150) (2013:28) (2013:142) (2013:320)

In diesen Werten sind alle Vergiitungen von Gesellschaften der Eckert & Ziegler Gruppe enthalten.
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Fiir ein ehemaliges Vorstandsmitglied bestehen aufgrund einer Pensionszusage Riickstellungen in Hohe
von 484 Tsd. Euro (2013: 379 Tsd. Euro; Berechnung jeweils nach IFRS). Im Geschéftsjahr 2014 sind an
dieses ehemalige Vorstandsmitglied Pensionszahlungen in Hohe von 32 Tsd. Euro (2013: 32 Tsd. Euro)
geleistet worden.

Vergiitung des Aufsichtsrates

Fiir das Geschiftsjahr 2014 erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates feste Vergiitungen in Héhe von
75 Tsd. Euro (2013: 75 Tsd. Euro) und Sitzungsgelder in Hohe von 27 Tsd. Euro (2013: 31 Tsd. Euro). Das
entspricht einem Gesamtaufwand von 102 Tsd. Euro (2013: 106 Tsd. Euro).

Auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen dabei folgende Einzelvergiitungen:

Vergutete Feste
Name Funktion Vergitung Sitzungsgelder Summe
Tsd. Euro

Prof. Dr. Wolfgang Maennig Vorsitzender des 20 5 25
Aufsichtsrates (2013: 20) (2013:5) (2013: 25)
Prof. Dr. Nikolaus Fuchs Stellv. Vorsitzender 15 5 20
des Aufsichtsrates (2013:15) (2013:6) (2013: 21)
Hans-Jorg Hinke Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2013:10) (2013:6) (2013:16)
Dr. Gudrun Erzgréber Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2013:10) (2013:6) (2013:16)
Prof. Dr. Detlev Ganten Mitglied des 10 2 12
Aufsichtsrates (2013:10) (2013: 4) (2013:14)

Dr. Fritz Oesterle Mitglied des
Aufsichtsrates 6 3 9
(bis 31.7.2014) (2013:10) (2013: 4) (2013:14)

Prof. Dr. Helmut Grothe Mitglied des
Aufsichtsrates 4 2 6
(seit 31.7.2014) (2013:0) (2013:0) (2013:0)

Fir personlich erbrachte Leistungen auflerhalb der Aufsichtsratstitigkeit, insbesondere fiir Beratungs-
und Vermittlungsleistungen, wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen oder Vorteile gewihrt.

50 | EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgédnge von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Konzerns hatten.
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Angaben gemals § 315a Abs. 1 HGB

51 | SONSTIGE ERTRAGE/AUFWENDUNGEN

Die sonstigen Ertrage/Aufwendungen enthalten periodenfremde Ertrige aus dem Verkauf von Anlage-
vermégen in Hohe von 18 Tsd. Euro (2013: 13 Tsd. Euro) und periodenfremde Aufwendungen aus Ver-
lusten aus dem Verkauf von Anlagevermégen in Hohe von 30 Tsd. Euro (2013: 52 Tsd. Euro).

52 | GESAMTHONORAR FUR ABSCHLUSSPRUFER

Die Priifungskosten enthalten das Honorar fiir die Abschlusspriifung des Jahres- und Konzern-
abschlusses 2014 in Hohe von 100 Tsd. Euro (2013: 287 Tsd. Euro). Der Abschlusspriifer hat auflerdem
Vergilitungen fiir sonstige Leistungen in Héhe von 3 Tsd. Euro erhalten.

53 | ERKLARUNG NACH § 161 AKTG ZUR BEACHTUNG DES DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX (ENTSPRECHENSERKLARUNG)

Die nach §161 AktG fiir die Eckert & Ziegler AG als borsennotiertes Unternehmen vorgeschriebene
Erklarung zur Einhaltung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom
Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und den Aktiondren {iber die Webseite der Gesellschaft dauerhaft
zugénglich gemacht.

Berlin, 16. Mirz 2015

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
Der Vorstand

A2 /

Dr.’Andreas Eckert . Edgar Loffler Dr. André Hef

LA
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Konzernanlagenspiegel

ANLAGENSPIEGEL ZUM 31.12.2014

Anschaffungskosten
Zugange
durch
Stand Unterneh- Ubrige Um- Wahrungs- Stand
Tsd. Euro 01.01.2014 menserwerb Zugange  Abgdnge buchungen umrechnung 31.12.2014
ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle
Vermdégenswerte
1. Geschéfts- oder
Firmenwerte 40.371 569 0 0 969 2.003 43912
2. erworbene
immaterielle
Vermogenswerte 30.226 524 613 16 -969 1.267 31.645
3. selbsterstellte
immaterielle
Vermdgenswerte 8.318 0 1.343 0 0 -1 9.660
4. Geleistete
Anzahlungen 0 0 4 0 0 4
78.915 1.093 1.960 16 0 3.269 85.221
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Bauten 15.824 0 370 4.145 3.252 876 16.177
2. Technische Anlagen 41.453 120 2.098 502 6.170 874 50.213
3. Andere Anlagen,
Betriebs-
Geschaftsausstattung 10.796 41 1.801 533 51 151 12.307
4. Anlagenim Bau 9.139 0 3.133 16 -9.473 12 2.795
77.212 161 7.402 5.196 0 1.913 81.492
156.127 1.254 9.362 5.212 0 5.182 166.713
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Konzernanlagenspiegel

Abschreibungen Restbuchwerte

Stand Wertmin- Um- Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2014 Zugange derungen Abgédnge buchungen umrechnung 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2014

5.465 0 0 0 0 126 5.591 34.906 38.321
16.786 2.176 0 15 0 883 19.830 13.440 11.815
3.950 233 0 0 0 -1 4.182 4.368 5.478
0 0 0 0 0 0 0 4
26.201 2.409 0 15 0 1.008 29.603 52.714 55.618
6.573 842 0 3.170 0 385 4.630 9.251 11.547
29.099 2.837 0 506 -40 612 32.002 12.354 18.211
7.998 1.054 0 486 40 135 8.741 2.798 3.566

0 0 0 0 0 0 0 9.139 2.795
43.670 4.733 0 4.162 0 1.132 45.373 33.542 36.119
69.871 7.142 0 4.177 0 2.140 74.976 86.256 91.737
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ANLAGENSPIEGEL ZUM 31.12.2013 (angepasst)

Anschaffungskosten
Zugange
durch
Stand Unterneh- Ubrige Um- Wahrungs- Stand
Tsd. Euro 01.01.2013 menserwerb Zugange  Abgdnge buchungen umrechnung 31.12.2013
ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle
Vermdégenswerte
1. Geschéfts- oder
Firmenwerte 36.640 4.374 0 0 0 -643 40.371
2. erworbene
immaterielle
Vermogenswerte 24.046 3.907 2.884 1.203 1.003 -411 30.226
3. selbsterstellte
immaterielle
Vermdgenswerte 7.615 0 1.974 957 -304 -10 8.318
4. Geleistete
Anzahlungen 1.479 0 0 780 - 699 0 0
69.780 8.281 4.858 2.940 0 -1.064 78.915
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Bauten 15.466 0 91 99 652 - 286 15.824
2. Technische Anlagen 40.397 220 1.240 1.749 1.764 -419 41.453
3. Andere Anlagen,
Betriebs-
Geschaftsausstattung 10.541 140 838 796 137 - 64 10.796
4. Anlagenim Bau 6.180 30 5.541 0 —-2.553 -59 9.139
72.584 390 7.710 2.644 0 -828 77.212

142.364 8.671 12.568 5.584 0 -1.892 156.127




MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL Geschéaftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler 147

Konzernanlagenspiegel

Abschreibungen Restbuchwerte

Stand Wertmin- Um- Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2013 Zugange derungen Abgédnge buchungen umrechnung 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2013

5.518 0 27 0 0 -80 5.465 31.122 34.906
14.073 3.144 556 1.187 446 -246 16.786 9.973 13.440
4.370 56 937 937 -446 -30 3.950 3.245 4.368
0 0 737 737 0 0 0 1.479 0
23.961 3.200 2.257 2.861 0 -356 26.201 45.819 52.714
5.984 785 0 82 0 -114 6.573 9.482 9.251
27.727 2.436 0 792 0 -272 29.099 12.670 12.354
7.715 1.109 0 775 0 =51 7.998 2.826 2.798
0 0 0 0 0 0 0 6.180 9.139
41.426 4.330 0 1.649 0 -437 43.670 31.158 33.542
65.387 7.530 2.257 4.510 0 -793 69.871 76.977 86.256




148 Geschéftsbericht 2014 | Eckert & Ziegler

Bilanzeid

Versicherung des Vorstands nach §315 Abs. 1 HGB i.V.m. § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemédf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Konzernabschluss ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf einschlief3-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 26. Mirz 2015

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
Der Vorstand

Dr. Andreas Eckert " Edgar Loffler Dr. André Hef$
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Bilanzeid Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, aufgestellten Kon-
zernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den zusammengefassten
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum 31. Dezember 2014 gepriift. Die Aufstel-
lung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss
und den zusammengefassten Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stof3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwenden-
den Rechnungslegungsvorschriften und durch den zusammengefassten Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit
und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und zusammen-
gefassten Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Rechnungslegungsinformationen der in den Konzernabschluss einbezogenen Teilberei-
che, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Kon-
zernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, 17. Mirz 2015

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Rehmer gez. Weisner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Einzelabschluss der Eckert & Ziegler AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2014

Tsd. Euro 2013 2014
1. Umsatzerl6se 3.891 3.930
2. Sonstige betriebliche Ertrage 2.065 500

5.956 4.430
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -2.283 -2.290
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -282 -317
davon fir Altersversorgung: 17 Tsd. Euro (Vorjahr: 11 Tsd. Euro)
—-2.565 -2.607
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstiande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.238 - 537
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.143 -2.141
6. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 6.570 4.876
7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 570 365
davon aus verbundenen Unternehmen: 352 Tsd. Euro (Vorjahr: 568 Tsd. Euro)
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 601 529
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -423 - 484
10. Ergebnis der gew6hnlichen Geschaftstatigkeit 6.328 4.431
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 68 2
12. Sonstige Steuern 25 0

13. Jahresiiberschuss 6.421 4433
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2014

Tsd. Euro 31.12.2013 31.12.2014
Aktiva
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzreche und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.037 1.684
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten 31 28
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 371 400
402 428
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 64.706 64.725
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 7.977 3.959
3. Sonstige Ausleihungen 368 368
73.051 69.052
75.490 71.164
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 10.262 12.538
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.793 1.570
12.055 14.108
Il. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 19 0
lll. Guthaben bei Kreditinstituten 1.043 1.160
13.117 15.268
C. Rechnungsabgrenzungsposten 17 13
88.624 86.445
Passiva
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
Nennbetrag des bedingten Kapitals: 1.875 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.875 Tsd. Euro)
abziiglich Nennbetrag eigener Anteile: 5 Tsd. Euro (Vorjahr: 5 Tsd. Euro) 5.288 5.288
Il. Kapitalrlicklage 51.395 51.395
lll. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen abziiglich eigene Anteile: 22 Tsd. Euro (Vorjahr: 22 Tsd. Euro) 17.000 20.248
IV. Jahrestiberschuss 6.421 4.433
80.104 81.364
B. Sonderposten fiir Zuwendungen zum Anlagevermogen 205 186
C. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 379 381
2. Sonstige Ruickstellungen 1.915 1.794
2.294 2.175
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.541 1.350
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 184 201
3. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 1.242 1.130
4. Sonstige Verbindlichkeiten 54 38
(davon aus Steuern: 35 Tsd. Euro; Vorjahr: 54 Tsd. Euro)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 0 Tsd. Euro; Vorjahr: 0 Tsd. Euro)
6.021 2.719
88.624 86.445
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Glossar

Afterloader Gerit fiir die Afterloading-Therapie: Kurzzeitige
Bestrahlung zur Krebsbehandlung, bei der eine meist draht-
gebundene, radioaktive Quelle mit Hilfe eines elektrischen
Antriebes tiber einen schlauchartigen Katheter bzw. Hohlnadeln
in das Tumor-Zielvolumen fiir kurze Zeit eingebracht wird.

In der Regel sind mehrere Sitzungen erforderlich

Augenapplikator Anatomisch geformtes Teil mit Strahlenquelle
zur Strahlentherapie von Augentumoren

Brachytherapie Kontakttherapie, meist als radioaktive Bestrah-
lung mit minimaler Distanz zwischen Strahlenquelle und zu

bestrahlendem Gewebe
Bildgebendes Verfahren Siehe Nuklearmedizinische Bildgebung

Cobaltquelle Strahler mit dem Radionuklid Cobalt-60, das
sich sehr gut zur Oberflachenbestrahlung von Tumoren eignet.
Die Krebsbestrahlungsgerite MultiSource® und SagiNova®
verwenden Cobalt-60-Quellen

ERP-Software (Enterprise Ressource Planning Software)
Anwendungssoftware zur Geschiftsprozessoptimierung

Fludeoxyglucose (FDG) auch: Fluordesoxyglucose Zuckerstoff-
wechselmarker. Radioaktiv markierte Glucose (Zucker)

Gallium-Generator Gerit zur Erzeugung von Gallium-68, das
aus Germanium-68 gewonnen wird. Gallium-68 wird zur
Markierung von Triagermolekiilen eingesetzt, die spezifische
Zielstrukturen im Organismus ansteuern und im Verbund

mit Gallium-68 die Diagnose verschiedener Krebserkrankungen

ermdglichen

Gammakamera Diagnostisches Gerit in der Nuklearmedizin,
mit dem die Verteilung eines radioaktiven Arzneimittels im

Korper sichtbar gemacht werden kann

IFRS Abkiirzung fir International Financial Reporting
Standards. Internationale Rechnungslegungsvorschriften, nach
denen der vorliegende Konzernabschluss aufgestellt wurde

Implantate Natiirliche oder kiinstliche Teile zur Einbringung in
den Korper (hier synonym mit Seeds verwendet)

Implantation Einbringen oder Einpflanzen von korperfremden

Materialien in den Organismus

Isotop Atomart eines chemischen Elements mit gleicher
Ordnungszahl, aber abweichender Massenzahl. Isotope kénnen
stabil sein oder unter Aussendung ionisierender Strahlung
zerfallen (radioaktive Isotope, Radioisotope)

Jod-125 Radioisotop von Jod. Therapeutisch wird die nieder-
energetische Photonenstrahlung genutzt

Kalibrier-Referenzstrahler, auch: Kalibrierquelle Strahler,
die zum Abgleich von Messinstrumenten nach vorgegebenen
Standards dienen

Konditionierung Hier: Bearbeitung schwach bis mittelradio-
aktiver Abfille; umfasst unter anderem die umfangreiche
Vermessung und Charakterisierung von Rohabfillen, das
Hochdruckverpressen von Abfallfassern zur Volumenreduktion
sowie die endlagergerechte Verpackung von Abfallpresslingen
in speziellen Containern (Konradkonditionierung bei Ver-
bringung ins Endlager Konrad)

Kontrastmittel Arzneimittel, das in bildgebenden Verfahren die
Darstellung von Strukturen und Funktionen des Korpers
Ermoglicht

Modular-Lab Synthesegerit zur Herstellung radioaktiver
Diagnostika

Neuroendokrine Tumore (NET) Gut- oder bosartige Tumore, die
aus hormonbildenden (endokrinen) Zellen hervorgehen

Nuklearmedizinische Bildgebung und -verarbeitung Prozess bei
dem nach Gabe von radioaktiven Substanzen (Radiopharmaka)
mit einer speziellen Kamera die Strahlung aus dem Korper-
inneren gemessen und ein Bild berechnet werden kann. Siehe

auch Positronen-Emissions-Tomographie (PET)

Nuklearmedizin Medizinisches Fachgebiet, das sich mit der
diagnostischen und therapeutischen Anwendung offener, meist
kurzlebiger Radionuklide befasst

Onkologie Medizinisches Fachgebiet, das sich mit der Ent-
stehung und Behandlung von bdsartigen Tumoren befasst

Ophthalmologie Wissenschaft vom Auge und den Augen-
erkrankungen (Augenheilkunde)

Palliativ Schmerzlindernd bei Patienten mit unheilbaren
Krankheiten in fortgeschrittenem Stadium



Permanentimplantate Implantate, die zum dauernden Verbleib

im Organismus/Korper bestimmt sind

Positron Elementarteilchen mit der Masse eines Elektrons, aber

mit positiver Ladung

Positronen-Emissions-Tomographie (PET) Bildgebendes
Verfahren der Nuklearmedizin, das Schnittbilder von lebenden
Organismen erzeugt, in dem es die Verteilung einer schwach
radioaktiv markierten Substanz (Radiopharmakon, PET-Tracer)
unter Nutzung der beim Positronenzerfall entstehenden
Photonen sichtbar macht

Prostata Vorsteherdriise. Kastaniengrofles Organ, das den
Anfangsteil der ménnlichen Harnrohre umgibt

Planungssoftware Spezielle Software zur Unterstiitzung der
Planung der Brachytherapiebehandlung

Quelle, Strahlenquelle Siehe Strahler

Radioaktivitdt Eigenschaft instabiler Nuklide, spontan oder unter
Umwandlung des Atomkerns, Teilchen (Alpha und Betastrahler)
oder elektromagnetische Wellen (Gammastrahler) zu emittieren

Radiodiagnostika Radioaktive Substanzen, die zur Diagnose von
Krankheiten eingesetzt werden. Siehe auch Radiopharmaka

Radioembolisation Therapieform fiir die Behandlung von nicht
operierbarem Leberkrebs. Dabei werden dem Patienten winzige,
mit Yttrium-9o markierte Kiigelchen injiziert

Radioisotop Siehe Isotope

Radionuklid Siehe Radioisotop, Isotope

Radiopharmaka Substanzen bzw. Arzneimittel, die auf Basis
radioaktiver Nuklide ihre Wirkung entfalten und in der Nuklear-
medizin ihre Anwendung in Diagnose und Therapie finden
Radiopeptid Peptide sind kleine, eiweifldhnliche Strukturen.

Bei Radiopeptiden fungieren die Peptide als Tréiger fiir radio-

aktive Partikel (z.B. Yttrium-90)

Rohisotop Radioaktiver Ausgangsstoft fiir die Herstellung von
Strahlenquellen
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Seed Von englisch Samenkorn. Kleine, radioisotopenhaltige
Metallstiftchen zur interstitiellen Strahlentherapie

Strahler Hier: Vorrichtung, die radioaktive Strahlung aussendet.
Manchmal auch ,,Quelle” genannt

Synthesemodule Hier: Bestandteile des modularen Gerétesystems
Modular-Lab zur automatisierten Synthese von Radiopharmaka
und -chemikalien

Tumorbestrahlungsgerat Siehe Afterloader

Yttrium-90 Radioaktives Isotop, das bei der internen Radio-
therapie u.a. zur Behandlung chronisch-entziindlicher Gelenk-
erkrankungen (Radiosynoviorthese) oder zur Krebsbehandlung
eingesetzt wird. Fiir den Transport zum Tumor wird das
Yttrium-90 entweder an chemische Wirkstoffe gekoppelt oder auf
kleine Kiigelchen geladen (siehe Radioembolisatoren)

Zyklotron Kreisrunder Teilchenbeschleuniger zur Erzeugung
radioaktiver Isotopen
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KENNZAHLEN ECKERT & ZIEGLER

Verdanderung

zum Vorjahr 201 2012 2013 2014
Umsatz und Ergebnis
Umsatzerlose Tsd. Euro +9% 116.197 119.997 117.138 127.256
EBITDA Tsd. Euro -6% 30.412 27.475 21.332 20.099
Abschreibungen Tsd. Euro -22% 7.511 7.747 9.187 7.143
EBIT Tsd. Euro +7% 22.901 19.728 12.145 12.956
EBIT-Marge % -2% 20% 16% 10% 10%
Steuerquote % +202% 44% 33% 15% 45%
Jahrestiberschuss nach Steuern und Minderheiten Tsd. Euro -25% 10.418 10.293 9.035 6.775
Ergebnis pro Aktie Euro -25% 1,98 1,95 1,71 1,28
Kapitalfluss
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. Euro -27% 20.159 16.574 14.675 10.653
Liquide Mittel zum 31.12. Tsd. Euro -26% 32.304 30.842 29414 21.824
Bilanz
Eigenkapital Tsd. Euro +5% 80.896 86.970 90.265 94.490
Bilanzsumme Tsd. Euro +5% 154.353 164.444 178.407 187.329
Eigenkapitalquote % -0% 52% 53% 51% 50%
Netto-Finanzbestand
(Liquiditat abztigl. Finanzverbindlichkeiten) Tsd. Euro -54% 14.315 15.396 6.787 3.119
Mitarbeiter
Anzahl der Beschéftigten im Jahresdurchschnitt* Personen +10% 538 573 613 674
Anzahl aller Mitarbeiter zum Jahresende Personen +4% 573 611 686 711
Kennzahlen zur Aktie
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Tsd. Sttick - 5274 5.288 5.288 5.288
Buchwert pro Aktie Euro +6% 14,23 15,27 15,79 16,76
Dividende Euro - 0,60 0,60 0,60 0,60%**

* ohne Vorstdnde, Geschdftsfiihrer, Praktikanten etc.

** Dividendenvorschlag der Gesellschaft an die Hauptversammlung am 3.6.2015




Beteiligungen (Stand 31.12.2014)

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG

Berlin, D

100%

Eckert & Ziegler
Umweltdienste GmbH,
Braunschweig, D

—

100%

Eckert & Ziegler
Environmental Services Ltd.
Didcot, UK

SEGMENT STRAHLENTHERAPIE SEGMENT ISOTOPE PRODUCTS

80,07 % 100% 100%
Eckert & Ziegler Eckert & Ziegler Eckert & Ziegler Eckert & Ziegler
BEBIG s.a. Nuclitec Isotope Radiopharma
GmbH Products GmbH
Holdings
GmbH
Seneffe Braunschweig Berlin Berlin
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Branch Office JJ Branch Office 100% 100% 100% 50% 100% 100%
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